5. Mezinarodni komparace hlavnich charakteristik hospodarského cyklu
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Z porovnani hospodarskych cyklu tranzitivnich ekonomik vyplyva podobnost jejich
vyvoje na pocatku ekonomické reformy. Zietelna je spole¢na transformacni recese a
nasledné nastartovani ekonomického riistu generovaného obnovenim domaci
poptavky a investi¢ni aktivity. Od poloviny roku 1995 se dalSi vyvoj cyklu vice ¢i mén
é lisil. Svou roli sehraly zvolené transformacni strategie, které vyrazné ovlivhovaly dal
§i pribéh vyvoje cykld. Na hloubku vykyvlih méla nemaly vliv nestabilita pohybu
zahrani¢niho kapitalu a v nékterych situacich i stabilizacni politiky. Vysledkem p
usobeni téchto faktort byly sestupné faze hospodafskeho cyklu, které se prosadily
v Madarsku v letech 1995 a 1996, v CR v letech 1997-1999, na Slovensku v letech
1999 a 2000 a v Polsku v letech 2001 a 2002.

Mezinarodni komparace primérnych temp rdstu HDP ukazala, Ze v obdobi 1994 az
2003 nejvyssi dynamiky dosahlo Polsko (4,4 %), nasledovano Slovenskem (4,3 %),
Madarskem (3,5 %) a CR (2,3 %). Na odliSnostech dlouhodobého priamérného
tempa rastu HDP se podilel pfedevsim pribéh hospodarského cyklu, a to jak délky a
hloubky kontrakce, tak i délky a dynamiky vzestupné faze cyklu. Polsko nejen Ze na
pocatku 90. let mélo o jeden rok kratSi recesi, ale dosahlo v letech 1995-1997 i
rekordnich temp rlstu mezi 6-7 %. V sestupné fazi cyklu (1997-2002) sice tempo r
Ustu HDP zpomalilo, ale nedosahlo zapornych recesnich hodnot. Madarska
ekonomika se po zpomaleni rastu vletech 1995 a 1996 vyznaCovala stabilnimr
Ustem, ktery po celé obdobi let 1997-2003 nezpomalil pod hranici 3 %. Ceska
ekonomika se ve sledovaném obdobi vyznadovala v porovnani s ostatnimi st
fedoevropskymi ekonomikami nejvétSimi vykyvy. Recese let 1997-1999 byla sice
mirna, ale trvala témér tfi roky a expanzni perioda po roce 2000 pfinesla jen prim
érnou dynamiku ristu HDP kolem 3 %.

Investi¢ni cyklus sehraval Ustfedni roli v utvafeni hospodarského cyklu jednotlivych
zemi. Vyznamna korelace mezi obéma cykly se prosadila v Polsku (0,95) a vCR
(0,88). S vyjimkou Slovenska ve vSech komparovanych zemich predstihl primérny r
ust tvorby hrubého fixniho kapitalu rdst HDP. Investi¢ni procesy se vyznacovaly
vyraznou mirou odchylek od priimérnych hodnot. U Polska a Slovenska dosahovaly
smérodatné odchylky dvoucifernych hodnot. Nejvy$Si primérnou dynamiku rdstu
THFK dosahly Polsko (7,5 % ro¢né)' a Madarsko (6,6 % ro¢né).

Uzké sepéti mezi vyvojem spotfeby domacnosti a HDP vykazala pouze CR, kde
korelacni koeficient dosahl hodnoty 0,88. Pfedstih primérného ristu spotfeby pred r
ustem HDP vykazala pouze CR a Polsko. Vyvoj spotfeby domacnosti se vyznacoval
jen niz§imi odchylkami od primérnych hodnot, pouze v Madarsku byla evidovana vy
§§i smérodatna odchylka, a to 5p.b. Nejvyssi primérné tempo rustu spotfeby

Data eviduji uzké sepéti mezi vyvojem HDP a dovozu, zejména v Polsku, Madarsku
a CR, u nichZ se koeficient korelace pohyboval mezi 0,87 a 0,75. Tendence vyvoje
dovozu a vyvozu ukazuji (v porovnani sjinymi slozkami poptavkové strany
ekonomiky) relativné vy$Si smérodatné odchylky od prdmérnych hodnot, a to
vrozmezi 5-10 p. b. Vysvétleni Ize hledat v nestabilitdich doméaci a zahraniCni
poptavky, resp. v odliSnostech vyvoje hospodaiského cyklu v jednotlivych
tranzitivnich ekonomikach a v EU. Nejvy$si primérné tempo rlstu vyvozu zbozi a slu
Zeb dosahlo Madarsko (13,2 %), nejnizsi CR (8,8 %). V dovozu zbozi a sluzeb byla
evidovana nejrychlejSi tempa rastu u Polska (12,5 %) a Madarska (11,6 %).

' Tyto i dale uvadéné udaje se tykaji meziroénich zmén v %, v realném vyjadreni.



Tab. ¢. 11 Korelace indikatori ekonomického vyvoje a HDP
Indikator Cesko Madarsko Polsko Slovensko

Redlny hruby domaci produkt X X X X
Domaéaci poptavka, s.c. 0,961 0,772 0,930 0,525
Tvorba hrubého fixniho kapitalu, s.c. 0,881 0,532 0,949 0,603
Spotfeba domacnosti, s.c. 0,807 0,638 0,636 0,405
Vyvoz zbozi a sluzeb, s.c. 0,338 0,535 0,542 -0,112
Dovoz zboZi a sluzeb, s.c. 0,754 0,812 0,867 0,300
Standardizovana mira nezaméstnanosti -0,238 -0,467 -0,791 -0,636
Realné kratkodobé urokové sazby -0,340 -0,563 0,683 -0,099
Realny efektivni kurz 0,128 -0,530 0,347 -0,226
Bilance viadniho rozpoctu -0,530 0,255 0,375 0,584
Index spotfebitelskych cen -0,043 -0,570 0,714 -0,176
Saldo bézného uétu platebni bilance, v % HDP -0,110 -0,398 0,257 0,246

Pramen: Economic Outlook, OECD, June 2004 + vlastni propocty

Tab. €. 12 Primérné hodnoty indikatora (za roky 1994 - 2003)
Indikator Cesko Madarsko Polsko Slovensko

Realny hruby domaci produkt 2,267 3,484 4,408 4,292
Domaci poptavka, s.c. 3,575 3,336 4,548 3,790
Tvorba hrubého fixniho kapitalu, s.c. 4,373 6,584 7,533 3,820
Spotfeba domacnosti, s.c. 3,642 2,813 4,448 3,830
Vyvoz zboZi a sluzeb, s.c. 8,861 13,233 11,614 10,169
Dovoz zbozi a sluzeb, s.c. 10,446 11,669 12,518 9,127
Standardizovana mira nezaméstnanosti 6,407 7,856 14,853 15,328
Realné kratkodobé urokové sazby 2,573 3,265 5,409 2,747
Realny efektivni kurz 1,953 -5,927 -3,946 1,044
Bilance vladniho rozpoctu -5,265 -6,835 -2,923 -6,462
Index spotfebitelskych cen 5,974 14,202 13,343 8,346
Saldo bézného uétu platebni bilance, v % HDP -4,793 -6,850 -2,950 -4,481

Pramen: Economic Outlook, OECD, June 2004 + vlastni propocty

Tab. €. 13 Smérodatné odchylky
Indikator Cesko Madarsko Polsko Slovensko

Realny hruby domaci produkt 2,079 1,253 1,920 1,515
Domaci poptavka, s.c. 3,347 3,086 3,385 6,996
Tvorba hrubého fixniho kapitalu, s.c. 6,050 4,730 10,068 12,962
Spotfeba domacnosti, s.c. 2,481 5,017 1,892 2,840
Vyvoz zboZi a sluzeb, s.c. 5,144 6,622 7,691 6,881
Dovoz zbozi a sluzeb, s.c. 5,267 8,044 10,371 8,259
Standardizovana mira nezaméstnanosti 1,839 1,972 3,292 2,960
Redlné kratkodobé urokové sazby 4,408 7,772 7,564 4,686
Realny efektivni kurz 7,051 18,144 10,279 3,015
Bilance vladniho rozpoctu 2,923 2,197 0,704 3,063
Index spotfebitelskych cen 3,677 7,458 10,320 2,985
Saldo bézného uctu platebni bilance, v % HDP 2,075 2,275 2,493 4,848

Pramen: Economic Outlook, OECD, June 2004 + vlastni propocty
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Graf ¢. 51 Spotieba domacnosti
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Graf ¢. 53 Dovoz zbozi a sluzeb
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Graf ¢. 54 Standardizovana mira nezameéstnanosti
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Graf €. 57 Bilance vladniho rozpo¢tu
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Graf ¢. 59 Saldo bézného uctu platebni bilance, v % HDP
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