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Shrnuti

Firemni sektor ekonomiky CR disponuje Uhrnnymi zdroji ve vysi témé&F 7 bil. korun. Ty v roce 2004
dosahly 6748,4 mid. korun a proti roku 1997 byly vyssi o 1,5 bil. korun, tj. o téméf 30 % (udaj neobsahuje
zdroje (pasiva) bank, jejichz uziti v ekonomice ma specificky charakter). Vlastni zdroje firem Cinily 2,8 bil.
korun.

K nejvétSim strukturalnim zménam obdobi 1997-2004 patfi obrovsky presun zdroji do sektoru
soukromych firem pod zahrani€ni kontrolou (+340 %), jejich fakticka stagnace v sektoru soukromych
domacich firem (-1,9 %) a vyrazna (dvoutfetinova) redukce v sektoru vefejnych podnika (-70 %).
Mimo téchto posuntl souvisejicich s vilastnictvim doslo k posileni objemu vlastniho kapitalu firem a
zménam ve struktufe téchto jejich vlastnich zdrojl, stejné jako ke zménam ve struktufe cizich zdrojl
v jejich bilancich (zejména pokles objemu Gvéru pfijatych od bank).

Co se tyka struktury zdroji podle jednotlivych odvétvi ekonomiky, nejvétsi vahu ma i nadale
zpracovatelsky pramysl, jehoz zdroje vroce 2004 c¢inily 1,9 bil. korun s vyznamnym pfiristkem
vlastniho kapitélu (proti roku 1997 0 60 % na 858 mld. korun). Nejvétsi skok v§ak zaznamenala ,Cinnost
v oblasti nemovitosti; podnikatelska ¢innost®, kde uhrnné zdroje v bilancich firem tohoto odvétvi
stouply 0 81 % na 1,4 bil. korun a jejich vlastni kapital o vice nez dvé tfetiny na 613 mld. korun. Tieti
zdrojové nejvybavenéjSim odvétvim je obchod s uhrnnymi zdroji ve vySi téméf 1 bil. korun a vlastnim
kapitalem 303 mid. korun.

M1

Béhem let 1997-2004 doSlo k vyraznému posileni finanéniho zdravi zejména ,,domaci“ casti
soukromého firemniho sektoru - podil vlastniho kapitalu v bilancich téchto firem (pravnickych osob a
fyzickych osob uctujicich podvojné) stoupl na 44,3 % celkovych zdroju tohoto segmentu oproti 37,7 %
vroce 1997. Za celou firemni sféru (zahrnujici v ¢lenéni podle narodnich uétu jiz zminéné ,vefejné
podniky“, ,soukromé domaci podniky“ a ,soukromé podniky pod zahrani¢ni kontrolou“) se totiz podil
vlastniho kapitalu firem zvySil mirnéji, na 41,4 % z 40,8 % v roce 1997.

Pozitivem je skute¢nost, Ze k posileni vlastnich zdroji firem doS$lo pfedev§im zvySenim jejich zisku.
Pravé diky jim zaznamenaly domaci firmy silngjSi rUst vybavenosti kapitalem, nez kolik €inil posun
v priiméru za celou firemni sféru (0 6,6, p. b. proti 0,6 p. b.).

Avsak za opticky prudSim rastem vybavenosti vlastnimi zdroji stoji u domacich firem z velké ¢asti jejich
povazliva kapitalova nedostatecnost, patrna od pocatku cesty k trzni ekonomice. Ta je nutila
financovat nejen investice, ale pfedevSim i vlastni chod pfevazné z cizich zdroji V poloviné 90. let
absorboval téméF dvé tretiny poskytnutych bankovnich uvérd soukromy sektor (z toho polovina
smérovala do zpracovatelského priimyslu). Zatéz vysokymi urokovymi sazbami z uvérd (jejich vynosnost
pro banky se v letech 1995-1998 pohybovala blizko 12 %) spolu s vysokym podilem avéra v bilancich
firem tak vedla k potizim se splacenim — vyznamna ¢ast firemnich Gvéra presla v portfoliich bank do tfid
vysoce rizikovych. Poéatkem druhé poloviny 90. let pfesahly Spatné pujcky (klasifikované uvéry)
tretinu objemu v§ech poskytnutych bankovnich tavérd.

Druhym ddvodem vyraznéjSiho zlepSeni kapitalové vybavy sektoru domacich soukromych firem,
oproti vysledku celého firemniho sektoru, je jeho mirné zestihleni. Jestlize zde v roce 1997 celkové
zdroje (vlastni i cizi) Cinily 3546 mld. korun, v roce 2004 pak 3454 mid. korun. Domaci firmy se tak
v prabéhu sledovanych sedmi let i pres faktickou stagnaci svych celkovych zdroji (-1,9 %)
propracovaly k vyznamnému finanénimu ozdraveni — objem vlastniho kapitalu totiz i pfi této redukci
stoupl o 15,2 % a piresahl 1,5 bil. korun.

Rostouci kapitalovou vybavenost v ekonomice obecné vSak nelze hodnotit jednoznaéné, protoze
relativné vysoky podil cizich zdroja v bilanci firmy muze pfi vhodném zachazeni vyrazné
akcelerovat jeji rist. Tim generované rostouci zisky pak posiluji vlastni kapital. Klicové je tak
posouzeni, v jaké fazi rozvoje se firma pravé nachazi.

Nejvétsi redukci proSel domaci zpracovatelsky pramysl — béhem let 1997-2004 se objem jeho
celkovych zdroji smrstil o celou &tvrtinu (z 1 bil korun a na 757 mld. korun). V kontrastu s tim vSak bylo
snizeni vlastniho kapitalu jen relativné skromné (z 366 na 344 mid. korun). To doklada dobry vyvoj
firemnich bilanci v domacim zpracovatelském primysiu.

Segment domacich firem ve zpracovatelském pramyslu se ,zmensil“ ve prospéch firem pod zahranicni
kontrolou podnikajicich ve zpracovatelském primyslu, jejichz celkové zdroje béhem let 1997-2004
narostly témér pétkrat na 1,1 bil. korun a vlastni kapital dokonce 7,2krat na 483 mid. korun.

Ke kapitadlovému zotaveni dochazi i v odvétvich s utlumem vyvolanym tvrdym konkurenénim
tlakem (napf. domaci textilni priimysl zvysil podil vlastniho kapitalu na svych celkovych zdrojich ze 44 %
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na 57 %). Celkové vykazuje vybavenost firem vlastnim kapitdlem ve zpracovatelského primyslu
pomérné velké odvétvové odliSnosti. Odvétvi zaznamenavajici trzni a exportni expanzi patfi obecné
mezi ta, u nichz Ize pozorovat postupny narlst viastniho kapitalu oproti zdrojam cizim.

e Z vyvoje objemu cizich zdroju ve firemnim sektoru ¢eské ekonomiky se zda, ze se ziejmé vyrazné
kultivuje obchodni prostiedi stale rozsahlejSim pouzitim alternativniho financovani — z posileni
jinych typu cizich zdroju nez bankovnich Gvéra v bilancich firem je patrné, ze na vaze nabyvaiji stale vice
dodavatelské uveéry, odkupy pohledavek, factoring, instrumenty poskytované bankami (jiné nez uveéry),
jako napf. dokumentarni akreditivy, apod.
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