Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

4. Investice

Investi¢ni aktivita

v lorfiském roce
zaznamenala oziveni po
slabsim roce 2016.

Rust investi¢nich vydajl
podpofily hlavné
nefinan¢ni podniky. Rist
vSak zazivaly vSechny
sektory.

Stroje a zafizeni pohltily
nejvétsi porci investi¢nich
vydajl.
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Celkova vySe vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v roce 2017 v béznych
cenach dosahla 1 246,1 mild. korun. Meziro€né se tak investi¢ni vydaje zvySily
057,4 mid. korun a jejich realny rust dosahl 3,3 %. Dynamika investi¢ni aktivity
v poslednich letech byla ovlivnéna evropskymi dotacemi, jejichZ doCerpavani v roce
2015 vydaje vyrazné stimulovalo. Nabé&h nového programového obdobi v roce 2016
bylo spojeno i s meziroCnim poklesem investic. Lonské oziveni pak hodnotu investic
v béZnych cenach posunulo mirné nad uroveri roku 2015, ucelovd i sektorova
struktura vSak byla odlisna.

Graf €. 4.1 Tvorba hrubého fixniho kapitalu, sektorové clenéni
(bézné ceny, mezirocni zména v mid. korun)
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Z pohledu jednotlivych sektorl byly tahounem investi¢ni aktivity nefinanéni podniky,
které k nominalnimu nardstu celkovych vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
pfispély témér polovinou (26,5 mid. korun). VySe jejich vydaji celkem dosahla
797,5mld. korun (64,0 % investic v ekonomice). Druhym nejvyznamnéjSim
investorem z pohledu objemu celkovych vydaju byly domacnosti a neziskové
instituce slouzici domacnostem (v dalSim textu oznaceno jako domacnosti). Jejich
kapitélové vydaje €inily 238,5 mld. korun a meziro¢né se zvySily o 12,2 mld. Podil na
celkovych investicich u nich loni dosahl 19,1 %, coz je nejvice od roku 2010. Rok
2010 byl lokalnim vrcholem investicni aktivity domacnosti, ktery se nominalné
podafilo pfekonat aZ loni (domacnosti reagovaly na tehdejSi prudky pokles cen
nemovitosti). Investice sektoru vladnich instituci se v roce 2017 zvysily o 13,3 mld.
korun a dosahly 168,5 mld. Tato korekce vSak nestaCila na kompenzaci propadu
zroku 2016 (-81,1 mld. korun). Vladni investi¢ni vydaje maji pfitom specifickou
vécnou strukturu a moznost jejich substituce ostatnimi sektory je omezena.

Objemové nejvyznamnéjSi polozkou investi¢ni aktivity jsou tradicné stroje

a zafizeni. Vydaje na né loni dosahly 551,6 mild. korun (vice nez dvé pétiny
celkovych investic v ekonomice). Jejich meziro¢ni narast &inil 11,8 mid. korun
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Jiz &tvrtym rokem rostly
investice do produktt
dusevniho vlastnictvi.

Nominalni narast investic
do obydli byl loni nejvyssi
ze vsech investi¢nich
kategorii.
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(redlné 3,0 %). Kfivka vyvoje této polozky ma rovnéz tvar pismene U se dnem
v roce 2016. Hlavnim aktérem jsou zde totiz nefinancni podniky, které ovliviioval
cyklus evropskych dotaci, které podniky do jisté miry vyuZzivaly. Podrobné&jsi vhled
do této polozky ukazuje, Ze propad dynamiky v roce 2016 a nasledné oZiveni
vykazuji prostfedky informaénich a komunikacnich technologii (realny narust
04,5 %) i ostatni stroje a zafizeni (2,4 %). Naopak po silnych pfirGstcich v letech
2015 a 2016 (vice nez 9 %) zpomalil realny rast investic do dopravnich prostfedku
a zafizeni (3,5 %).

Objem investic do produktll dusevniho vlastnictvi loni dosahl 200,9 mid. korun
a zvétSil se o 11,7 mld. (redlny narlst o 4,4 %). Ackoli je patrny stimul roku 2015
(redlny nardst o 14,2 %), tato investicni polozka si udrzela pomérné stabilni
dynamiku v celém C¢tyfletém obdobi 2014-2017. Produkty duSevniho vlastnictvi
zahrnuji na jedné strané investice do vyzkumu a vyvoje a na strané druhé vydaje na
pocitaCové a programové vybaveni a databaze. Pravé druha jmenovana poloZka
skokové nabyla na vyznamu v roce 2015 a pomérné silny rlst si udrzela (6,9 %
v roce 2016, lorisky redlny pfirtstek 4,5 %). Vydaje na vyzkum a vyvoj se loni redlné
zvySily 0 4,5 %, a v porovnani s rokem 2016 zrychlily. Nejvétsi porci investic do
produktd duSevniho vlastnictvi vydavaji diky své vaze nefinanéni podniky.
V porovnani s ostatnimi investiénimi polozkami maiji produkty dusevniho vlastnictvi
nejvétsi roli u financnich instituci (hlavné pocitaové a softwarové vybaveni).
U vladnich instituci jde nejvice prostfedki v této oblasti na vyzkum a vyvoj.

Graf €. 4.2 Tvorba hrubého fixniho kapitalu a jeji vécna struktura (bézné ceny,
meziro€ni zména v mld. korun)
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Investiéni vydaje na obydli loni dosahly 195,5 mid. korun a mezirocné se zvysily
0 19,9 mld. (redlny narlst 4,7 %). Realna dynamika tak mirné zpomalila oproti roku
2016 (5,0 %), stale vSak pokracuje rastovy trend zapocCaty v roce 2014 (narust
0 10,2 % nasledovany 22,5 % v roce 2015). Investice do obydli jsou téméf vyhradné
financovany domacnostmi. V jejich rozhodovani hraji roli ofekavani dalsiho
ekonomického vyvoje i vyvoj cen nemovitosti. Ceny bytl zacaly vyraznéji rust
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Oziveni investic do
ostatnich staveb a budov
nevykompenzovalo
propad z roku 2016.

Dynamiku investic v EU
ovlivnily nerovhomérnosti
v Cerpani evropskych
fondd.
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béhem roku 2013. Zrychleni cenové dynamiky spoleéné s pfiznivym ekonomickym
vyhledem pohanélo investi¢ni aktivitu v dalSich dvou letech (nemovitostni trh byl
stimulovan i nizkymi urokovymi sazbami). Pomérné rychle se v8ak zacal projevovat
nesoulad mezi poptavkou a volnymi kapacitami bytd (zejména v zadanych lokalitach
jako je Praha nebo Brno), coz dale pohanélo cenovy rust. V lofiském roce dosahla
dynamika cen nemovitosti svého vrcholu, coz je patrné i na rozdilu mezi nominalnim
(11,3 %) a redlnym (4,7 %) rastem investic.

Ostatni budovy a stavby jsou druhou nejvétsi investiéni oblasti. Loni na ni
sméfovalo 23,6 % z celkového objemu prostfedkd (294,0 mid. korun). Investice zde
loni narostly o 13,9 mid. korun (realné 2,4 %). Tento pfiristek vSak
nevykompenzoval 13,1% propad z roku 2016. Ostatni stavby byly totiz nejvyraznéji
poznamenany nerovnomérnym ¢erpanim evropskych dotaci. Soucasti této kategorie
jsou nebytové prostory pofizované podniky (napf. vyrobni haly) a rovnéz
infrastrukturni projekty, které financuji zejména vladni instituce. Pravé v oblasti
infrastruktury je zatim role vlady nezastupitelna ostatnimi sektory.

Graf €. 4.3 Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (objemové indexy,
meziro¢ni zména v %)
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Zdroj: Eurostat

Ruist investi¢ni aktivity v Evropské unii v loriském roce mirné zrychlil na 3,1 %.
V dynamice kapitalovych vydajii bylo patrné docCerpavani evropskych fondd (silny
rist vroce 2015, oslabeni vroce 2016 a loni mirné zrychleni). Pokud se totiz
podivame na jednotlivé staty unie, propad dynamiky vroce 2016 a novy rust
v nasledujicim roce je spole¢ny Elenskym statim ze stfedni a vychodni Evropy.
Nejsilngji rostly vydaje na hruby fixni kapitdl na Kypru (27,8 %), v Madarsku
(16,8 %), LotySsku (16,0 %), Estonsku (13,1 %) a Slovinsku (10,3 %). Spole¢né se
spotfebnimi vydaji byly investice kliGovym stimulem pro nejrychleji rostouci staty
unie. NejmarkantnéjSi meziro¢ni propad kapitalovych vydaji zazilo Irsko (- 31,0 %).
U néj se vSak projevoval pfichod technologickych firem, které vyuzivaji pfiznivé
danové podminky (v roce 2015 a 2016 zde investice vzrostly o vice nez 50 %).
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