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Na rustu zasoby penéz v eské ekonomice se v roce 2011 proti roku 2010 podilel ze
tfi Ctvrtin pfirdstek jednodennich vklada (+7,1 %), na aktivni strané pak narust
domacich uveéra (+9,9 %) tazeny expanzi uvér vladnimu sektoru (+48 %). Celkem
vykazal penézni agregat M2 meziro¢ni rist o 5,2 % a dosahl 2993,8 mid. korun.
Vzhledem k tomu, ze HDP v nominalnim vyjadfeni rostl podstatné pomaleji, ptsobily
vtomto ohledu ménové podminky expanzivné, a to s vétsi intenzitou ve druhé
poloviné roku.

Stav terminovanych depozit (j. vklad( se splatnosti a vklad(l s vypovédni lhatou) se
vroce 2011 zvysil o 18,8 mid. korun (meziroéné +2 %). KozZiveni doSlo az
v poslednich ¢&tyfech mésicich roku. V 1. pololeti byly tyto vklady kazdy mésic
vyrazné nizSi nez ve stejném obdobi 2010 (v prdméru o 14,2 %). ZvySeny sklon
domacnosti spofit patrny v poslednim Ctvrtleti zfejmé& doprovazel obavy o budouci
financni zdravi, které deklarovaly i v odpovédich konjunkturalnich prazkuma.

Od poloviny roku rovnéz v ekonomice vyrazneé zrychlil rist obéziva (v prosinci +5,7 %
meziro€né). | tato koncentrace hotovosti odrazi slabou spotfebitelskou davéru.

V Uhrnu lidé zvysSili své ulozky v roce 2011 podle bankovni statistiky ve zhruba stejné
mife jako vroce 2010 - jejich jednodenni vklady, vklady se splatnosti a vklady s
vypovédni Ihatou celkem o 82,7 mid. korun, tj. zhruba stejné jako v roce 2010 (80,7
mid. korun). V roce 2009 vSak byl tento pfirlstek o polovinu vy$si (125,2 mid. korun).

K prudkému zvratu v3ak do$lo v usporach firem, jejichZ depozita v tomto Uhrnném
pojeti vzrostla v letech 2009 a 2010 meziro€né jen nepatrné (o 6 mld., resp. 9 mid.
korun), ale v roce 2011 vyrazné (+54 mid.). Slo o disledek slabé investi¢ni aktivity.

Uvéry doméacnostem rostou, i kdyZ mirn&j§im tempem. Uréuje ho dynamika uvér( na
bydleni, ktera se od bfezna do listopadu udrzovala stabilné na +5,8 % a v prosinci
stoupla na +6,1 %, coz mohlo souviset s nadchazejicim ristem sazby DPH na nové
byty. Celkové si lidé pujcili meziro¢né vice o 5,7 %, vroce 2010 o 7,5 % a v roce
2009 o 11,7 %. Ménové riziko u vkladu je prakticky zanedbatelné — na rozdil napf. od
Madarska &ini v CR Gvéry v cizich ménéach jen 0,7 %o celkovych Gvér( obyvatelstvu a
0,3 %o uvérl na spotrebu.

Lidé pfedevsim splaceji své sou€asné zavazky. Spotiebni uvéry pfedstavujici zhruba
¢tvrtinu objemu avérll na bydleni byly meziro¢né o 1,6 % nizsi. Klesat zacaly od zafi
a jejich sestup zrychloval hlavné diky slabnoucim spotfebitelskym neucelovym
uverdm, jejichz stavy byly v prosinci mezirocné nizsi o 3,5 %.

Odbouravany jsou i uvéry Cerpané prostfednictvim debetnich a kontokorentnich
zUstatk(l na béznych uctech, které meziro€né nerostly. Jsou velmi drahé se zpravidla
tymiz drokovymi sazbami jako kreditni karty. | u nich je patrna zména v chovani
klientll. Zatimco v roce 2010 rostly Uvéry Cerpané jejich prostfednictvim v roénim
priméru o 26,8 %, v zavéru roku 2011 ¢&inil pfirGstek jen 2,6 %, opét s klesajici
tendenci zejména ve druhé poloviné roku. Domacnosti tak reaguji — jako v pfipadé
omezeni spotfeby a posilovani terminovanych vkladl — na slabou nabidku volnych
pracovnich mist, pfetrvavajici vy$Si nezaméstnanost a jen velmi mirny rist mezd.

UZ od fijna 2010 zacali lidé omezovat pieklenovaci uvéry od stavebnich spofitelen,
jejichz tempo poklesu zrychluje (-17,3 % v prosinci). Od poloviny roku klesaly i stavy
standardnich uvért ze stavebniho spofeni (-2 %). Kromé rychlé redukce uveérl se
sektor spofitelen ,zmensuje” i diky znacné ztraté dynamiky vkladd. Zatimco v letech
obdobi 2003-2006 se vklady u stavebnich spofitelen zvySovaly kazdoro¢né
v praméru o 19,2 % a v letech 2007-2010 o 4,6%, v roce 2011 ¢inil jejich pFiristek
pouhych 1,1 %, tj. 4,8 mid. korun.
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| pfes zminény vyvoj ve sféfe uvérll na spotfebu a uvérd od stavebnich spofitelen byl
v zavéru roku sektor domacnosti vice zadluzen (1118 mid. korun) nez firemni sektor
(952 mld. korun). Stavy firemnich uvérl dosud pfedkrizové Urovné nedosahly,
naopak po plynulém rdstu od Unora do listopadu jejich meziro¢ni pfiristek v prosinci
mirné zpomalil (+5,1 %). V uhrnu se Uvéry podnikim a domacnostem v roce 2011
zvySily 0 5,5 % proti +3 % v roce 2010 a +0,8 % v roce 2009.

Zatimco v roce 2010 stoupal podil ohrozenych uvérd na celkovém stavu Uvérd, v roce
2011 se jejich podil snizil, a to vyraznéji u firem (z 9 % na 8,2 % uUhrnu uvért
nefinancnich podnikld) nez v sektoru domacnosti (z 5,2 % na 5 %). Disciplinovanéjsi
se vSak ukazal v tomto sektoru segment zivnosti, nebot u obyvatelstva zlstal podil
rizikovych uvérud (tj. uvérd v selhani) na jeho celkovych Gvérech stejny (5 %). Presto
byly uvedené podily v roce 2011 horSi nez v roce 2009 (srovnatelné za sektory 7,9
%, 4,1 % a 3,8 %).

Obchodni banky ponechaly urokové miry u vkladd domacnosti prakticky stejné jako v
roce 2010 (-0,01 p.b. na 1,21 %), u vkladu firem je nepatrné zvySily (+0,04 p.b. na
5,1 %). U uvért obéma segmentim sazby mirné klesly - zejména v pfipadé novych
obchodu v pujckach na bydleni ze 4,55 % na 3,94 %, ale i u pujek na spotfebu (ze
14,05 % na 13,58 %). Pokracoval tim v obou pfipadech pokles marzi bank. Zmensil
se i rozdil mezi klientskymi urokovymi sazbami a cenou penéz na mezibankovnim
trhu.

Pokles éistych Poprvé od roku 2007 klesla meziroéné &istd zahrani¢ni aktiva Ceské republiky (-

1,6 %) vlivem jejich snizeni ze strany obchodnich bank. Cista domaci aktiva stoupla o
9 % vlivem rustu domacich uvérd, predevsim viadnimu sektoru, jehoz Cisty avér ve.
cennych papirt se zvysil meziro¢né o 109 mid. korun.

Graf ¢. 16 Podil avéru v selhani na tuvérech

sektoru (segmentu) celkem (v %)
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