Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2016

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni tempo rastu hrubé
pfidané hodnoty (HPH)
slablo jiz druhé Ctvrtleti

v fadé

Na riistu HPH participovala
vSechna klicova odvétvi
ekonomiky, samotny
zpracovatelsky primysl| se na
ném podilel véak témér 60 %

Hluboky pokles vykonu
stavebnictvi proti konci roku
2015 doprovazeny
stabilizaci poctu
zameéstnancu

Obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi se na
pfispévku celého sektoru
sluzeb k ristu HPH v celé
ekonomice podilely
polovinou...

...rast HPH v ostatnich
sluzbach na poc¢atku roku
zpomalil, s vyjimkou &innosti
v oblasti nemovitosti

Meziro€né rostouci pocty
zameéstnancl a také
sebezaméstnanych osob
vyustily v nejvyssi rast
pracovniku v profesnich,
védeckych, technickych

a administrativnich ¢innostech

Meziro¢ni tempo rlstu
primyslové produkce (proti
vysledku za cely rok 2015)
mirné oslabilo

Vykon vSech odvetw ekonomiky, zachyceny v nich vytvofenou hrubou pfidanou
hodnotou (HPH)', byl v prvnich tfech mésicich roku meziro&né o 3 % vyssi. Navzdory
slabnuti tempa Slo stale o patou nejvy$si hodnotu ze zemi EU? V mezi¢tvrtietnim
vyjadreni pokracoval rlst jiz podvanacté v fadé, jeho tempo (0,5 %) v8ak bylo proti
pramérné urovni vSech Ctvrtleti roku 2015 polovicni. Citelné oslabeni mezictvrtletni
dynamiky (proti urovni zdruhé poloviny roku 2015) se na udrovni celé Unie
neprojevilo, bylo vSak viditelné u nékterych statd, které doCerpavaly prostfedky z EU
na konci programovaciho obdobi (Polsko, Madarsko, Slovensko, pobaltské staty).
Zatimco v Cesku tradiéné tahne rast HPH zpracovatelsky pramysl, v EU ale tuto
roli pIni seskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.

Pokracoval silny rist pfidané hodnoty ve zpracovatelském primyslu (mezirocné
06,4 %, po 7,3 % za cely rok 2015), ktery se na zvySeni vykonu vSech odvétvi
ekonomiky podilel téméf z 60 %. Silna zahranicni poptavka se v tomto odvétvi na
konC| roku 2015 pIné odrazila v rekordnim riistu odpracované doby (0 8,2 % a temer

6 % v 1. Ctvrtleti 2016), na poCatku roku se silné meziro¢né zvysila i zaméstnanost®
(0 3,5 %, v pfedchozim ¢tvrtleti 0 2,1 %). Lze pfedpokladat, ze z&asti k tomu pfispél
také prevod dfive zapojenych agenturnich pracovnik( do kmenovych stava.

HPH ve stavebnictvi se navzdory nékterym nepfiznivym ocekavanim v 1. Etvrtleti
tésné udrzela v ristovém pasmu. Proti vysoké zakladné z konce loriského roku vSak
vykon 0 4,1 % oslabil, Slo o nejhlubsi pokles za poslednich 16 Ctvrtleti. Zaméstnanost
klesala jiz Sesty rok v fadé, na rozdil od pfedchozich let v8ak jiz vyhradné vlivem
redukce poctl sebezaméstnanych osob (meziroéné o vice nez 5 %).

Terciami sektor tahla skupina odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Vysoky meziro¢ni rist HPH (o 3,8 %, nejvySSi od konce roku 2010) rezonoval
s posilenim poc¢tu zaméstnancll (+2,5 %, nejvyS$Sim od konjunktury). Tato odvétvi
profitovala z pozitivnich nalad spotfebitell podporenych  vysokym rlstem
zaméstnanosti i redlnych mezd, jakoz i ¢etnéjSich pfijezdld domacich i zahr. hostd.

Na rdstu HPH v celé ekonomice se podilela i vSechna ostatni vyznamné;jsi odvétvi
sluzeb, na rozdil od roku 2015 se jejich vliv podstatné snizil. Vyjimku pfedstavovaly
¢innosti v oblasti nemovitosti, kde zvyraznéni meziroéniho rastu HPH (3 %
v 1. Ctvrtleti oproti 1,6 % za cely rok 2015) doklada pozvolné posilovani realitniho
trhu. V profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich ¢innostech dynamika
HPH naopak zvolnila (na +2,6 %) Ty v pfedchozich péti letech ale patfily mezi
nejdynamictéji rostouci odvétvi sluzeb, coZ se postupné projevilo i na zaméstnanosti,
jez v 1. ¢tvrtleti 2016 posilila o ttmér 5 % (nejvice od konjunktury). V penéznictvi a
popstovmctw HPH na pocatku roku rostla o 3,5 %. Vahové vyznamné vefejné
sluzby kde se HPH na rozdil od finanéniho sektoru vyviji bez vyraznych vykyva,
vykazaly 1% rast, hlavné vlivem nizkého rastu objemu vyplacenych platd ve Skolstvi.

Viykon primyslu (méFeny indexem priimyslové produkce)® v 1. &tvrtleti mezirodné
posilil 0 2,9 % (resp. 3,4 % po ocisténi o kalendari vlivy). Ve vztahu k vysledkim
zroku 2015 jeho rdst mirné zpomalil. Proti 4. Ctvrtleti 2015 byla produkce o 1,9 %
vySSi (po meziétvrtletni stagnaci v druhé poloviné loriského roku). Celé odvétvi tahl
stejné jako v predchozich tfech letech témér vyhradné zpracovatelsky pramysl (+4,2 %
meziro¢né). Pokles produkce v t€Zbé&, poznamenané vleklym Gtlumem tézby zejména
¢erného uhli, se zastavil. Ddvodem vSak nebyla zlepSena situace odvétvi, nybrz
velmi nizka srovnavaci zakladna (na pocatku roku 2015 propadla produkce
mezironé o desetinu). S dlouhodobymi (ve srovnani stéZbou vsak jen mirnymi)
poklesy produkce se potykala rovnéZ energetika, kde méla pretrvavajici neplanovana
omezeni vyrobnich kapacit negativni dopad na produkci elektfiny. Na po¢atku roku
se vykon energetiky snizil o dalSich 4,6 % (meziCtvrtletné se ale jeji poklesy zastavily).

Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stélych cenach a v o€idténi o sezénni a kalendaini vlivy.
MeZ| staty nejsou obsazeny Udaje za Irsko, Lucembursko, Maltu a Slovensko.
% Pokud neni uvedeno jinak, jde o udaje v pojeti narodnich Gt v oiténi o sezénni vlivy.
4 Sestavaji se z diléich odvétvi: Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
® Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky pramysl), D (Energetika).
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Nebyt dynamického rastu
odvétvi vyroby dopravnich
prostiedkd, produkce

v celém pramyslu by

v meziro€nim vyjadreni
pouze stagnovala

Z vyznamngjsich
zpracovatelskych obort
klesala produkce jen

v hutnictvi (vlivem prebytku
oceli na evropskych trzich),
chemickém prdmyslu (vlivem
havarii vyrobnich zafizeni)

a poprvé po osmi Ctvrtletich i
potravinarstvi

Urovné produkce z vrcholu
konjunktury stale nedosahla
polovina zpracovatelskych
obor(, u producentu
motorovych vozidel jiz vSak
byla o témér dveé tretiny
vysSSi

Rust novych zakazek na
pocatku roku vyrazné
zpomalil, dosahl nejnizsiho
tempa od 3. Gtvrtleti 2013

Od poloviny roku 2015
pocituji primyslové podniky
nedostatek pracovni sily
jako barieru rastu stale
Castéji...

...jejich podil byl na poc¢atku
2. Ctvrtleti nejvyssi od
konjunktury

Silny meziro¢ni pokles
stavebni produkce byl
ovlivnén predevsim
nepfiznivym vyvojem

v pozemnim stavitelstvi

Klicové postaveni mezi primyslovymi obory patfi tradicné vyrobé dopravnich
prostfedku (tvofi témér ¢tvrtinu jeho produkce). Samotna vyroba motorovych vozidel
vzrostla v 1. Ctvrtleti o témeér 14 % a udrzela tak vysoka meziro€ni tempa z roku 2015.
Trzby byly vy$Si 0 10,7 %, a to jak domaci, tak i z pfimého vyvozu. Rekordni hodnoty
dosahlo i fyzické mnozstvi vyrobenych osobnich automobil(®. Navzdory relativné
vysoké loriské zakladné vykazali nadprimérny rlst produkce i vyrobci ostatnich
(pfedevsim kolejovych) dopravnich vozidel (+7,7 %). DulezZitost vyroby dopravnich
prostfedku jesté v 1. Ctvrtleti zvyraznil fakt, Ze nebyt tohoto odvétvi, meziroéni rlst
produkce celého primyslu by byl nulovy. Dafilo se i kli€ovému subdodavatelskému
odboru — vyrobé pryZovych a plastovych vyrobku (+4,5 %), rGst produkce a zejména
celkovych trzeb (+1,3 %) v8ak zpomaloval. To bylo jesté vice patrné u vyroby
elektrickych zafizeni, kde se trzby poprvé po deseti Ctvrtletich mezirocné sniZily.
Stabilni byl naopak dosud vyvoj produkce ve vahové vyznamnych odvétvich
kovovyroby (+6,2 %) a strojirenstvi (+2,4 %). Z menSich odvétvi se dafilo predevsim
vyrobcim nabytku (jejichz produkce za ffi roky vzrostla o Ctvrtinu), textiinimu a také
odévnimu priimyslu, ktery se vloni po deseti letech vymanil z recese.

Obtizim naopak celil chemicky priamysl, jehoz produkce vinou havarii propadla
v meziroénim vyjadfeni jiz treti &tvrtleti v fadé (naposledy o téméF 15 %). Slo také
o0 jediny zpracovatelsky obor, jehoz produkce svou uroven z po€atku roku 2013 (dno
posledni recese ekonomiky) dosud neprekonala. Ctyfi &tvrtleti klesa i vykon
v hutnictvi a slévarenstvi (na po¢atku roku o dalSich 6,1 %). S negativnimi dusledky
pfetlaku nabidky oceli na evropskych trzich se v3ak loni i letos potykala i vétSina
vyznamnych producentl, hlavné ve Francii a Velké Britanii (celé odvétvi silné rostlo
jen ve Svédsku). Ve vyrobé pogitacl, elektronickych a optickych pfistroji produkce
stagnovala, k citelnému zpomaleni po intenzivnim ristu v letech 2013 a 2014 vSak
dochazelo jiz v pfedchozim roce. Poprvé po osmi Ctvrtletich se zastavil rist produkce
v objemové vyznamném a vnitfné diverzifikovaném potravinarském priimyslu. | mélky
meziro¢ni pokles (0 3,5 %) znamenal v tomto stabilnim, pfedevSim na domaci trh
orientovaném odvétvi, nejhorsi vysledek od konce roku 2011.

Prestoze letosni vySe produkce v celém zpracovatelském primyslu prevysila
hodnotu z vrcholu konjunktury (1. Etvrtleti 2008) o témér 12 %, polovina jeho odvétvi
této mety zatim nedosahla. Z vyznamnéjSich obort $lo hlavné o hutnictvi (-21 %),
chemicky prdmysl (-18 %), v mensi mife i potravinarstvi (-5 %) a také strojirenstvi.
Hluboko pod pfedkrizovou Urovni zGstavaji i mensi obory — pramysl skla, keramiky,
porcelanu a stavebnich hmot, textilni a odévni primysl nebo vyrobci napoji.

Po uspésném lonském roce priliv novych zakazek do pramyslu citelné zpomalil.
Hodnota zahrani¢nich objednavek byla v 1. &tvrtleti mezironé vyssi o 1,8 %,
nejméné od ukon&eni posledni recese’. Zpomaleni se nedotklo pouze klic¢ovych
obord — vyroby motorovych vozidel (+10 %) a strojirenstvi (+5 %). Nalada
podnikatell v pramyslu vSak zUstava mirné pozitivni. Sezénné ocisténa salda
indikatorti davéry dosahuiji stabilnich hodnot jiz dva a pUl roku, byt proti loriské urovni
po celé jarni obdobi nepatrné zaostavala. RUst vyrobni &innosti v pfistich tfech
mésicich v kvétnu oCekavala pétina pramyslovych podnik(, u zaméstnanosti
sedmina. Nedostatek pracovni sily povazovalo na pocatku 2. &tvrtleti 2016 za hlavni
bariéru rdstu 17 % podnikl, pfed rokem pouze 7 % (ale na vrcholu konjunktury vice
nez Ctvrtina). Tento trend Ize ale vypozorovat témeér ve vSech noveéjSich Clenskych
statech EU, pfedev8im v Polsku a Madarsku. Dynamika zaméstnanosti i mezd
nadale silila. Na pocatku roku vzrostl pramérny evidenéni pocet zaméstnancl
(v prim. podnicich v CR) meziroéné o 2,9 % (vice nez dvojnasobnym tempem
v automobilovém pramyslu a ve vyrobé PC, elektronickych a optickych pfistrojd).

Stavebni produkce se po silném rlstu z pfedchozich dvou let v prvnich tfech
meésicich roku 2016 opét vratila k hlubSim poklesiim, kdyz meziro&né oslabila o témér
9 % (resp. 0 7,6 % po ocisténi o kalendarni vlivy). Bezmala z 90 % se na tom podilelo
objemové vyznamnéjSi pozemni stavitelstvi (-9,7 %), vykon inzenyrského stavitelstvi

® Podle Gdajt Sdruzeni automobilového primyslu bylo v Cesku b&hem prvnich tfech mésict roku vyrobeno témér 350 tis. osobnich
automobill. Dafilo se i vyrobcim ostatnich druhd motorovych vozidel.

7 Optimisti¢téjsi vyhlidky nabidly dosud nejaktualnéjSi dubnové udaje. Podle nich hodnota zahrani€nich zakazek zrychlila na 17 %.
Za lepsim vysledkem ale stala z rozhodujici ¢asti opét vyroba motorovych vozidel.
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Vykon celého stavebnictvi
se nachazel na predlonské
urovni, proti po¢atku roku

2008 byl ale 0 31 % slabsi

Nové zakazky na inzenyrské
stavby meziro€né o 11 %
oslabily

Stavebnictvi na pocatku roku
chybély vétsi stavby,
primérna hodnota nové
uzaviené zakazky klesla pod
uroveri za poslednich
dvanact Ctvrtleti

Navzdory relativné pfiznivym
klimatickym podminkam se
proti loriskému historickému
minimu pocet zahajenych
byt na poc¢atku roku navysil
jeno2%

Trend postupného
zlepSovani negativniho
salda duvéry podnikatelt ve
stavebnictvi se na poc¢atku
roku zastavil, v kvétnu klesl
na nejnizsi uroven za
poslednich devatenact
mésicl

Za zpomalenim rlstu trzeb ve
sluzbach staly zejména
profesni, védecké a technické
¢innosti

Stabilni vice nez 5% rust si
udrzuji administrativni

a podpurné ¢innosti a také
pohostinstvi, ubytovani

a stravovani, které profitovalo
z rychlého rlistu pfijezda
domacich i zahrani¢nich hostl

se snizoval mirngji (- 6%). Obrat v celém odvétvi naznacovaly jiz ve druhé poloviné
loriského roku vysledky konjunkturnich Setfeni, meziro€ni snizeni hodnoty novych
zakazek a predevsim prohlubujici se meziCtvriletni pokles stavebni produkce. Na
letoSnich vysledcich se negativné podepsal olekavany pokles verejnych investic do
dopravnich staveb (lofisky 17% rast produkce v inzenyrském stavitelstvi byl nejvyssi
v dvanactileté fadé), ale také do urcité miry i pfekvapivé opatrny rozvoj nové bytové
vystavby podobné jako nerezidenénich nemovitosti. LetoSni produkce stavebnictvi
byla srovnatelna s po¢atkem roku 2014 (v inzenyrském stavitelstvi o 8 % vysSi).

Hodnota novych zakazek (stavebnich podniku s 50 a vice zaméstnanci) mezirocné
poklesla o 6,2 %, téméf vyhradné vlivem niz8ich objednavek na inZzenyrské stavby.
Pokles pramérné hodnoty nové uzaviené zakazky (na 2,9 mil. korun, nejnize za
poslednich 12 &tvrtleti) nepfimo indikuje absenci vétSich staveb. Mirné optimistict&jsi
vyhlidky mGze naznaCovat primérna orientacni hodnota stavebnich povoleni. Ta
v 1. Ctvrtleti mirné rostla (na 3,2 mil. korun) zasluhou nebytovych staveb, kde se
mezictvrtletné zvysila jiz potfeti v fadé (na 5,6 mil. korun). Celkova zasoba prace ve
formé dosud nerealizovanych stavebnich zakazek se meziroéné zredukovala o
osminu (na 140 mid. korun), pfedevsim vlivem intenzivni realizace vefejnych zakazek
na konci lofiského roku v souvislosti s konéicim programovacim obdobim EU.
Vytizenym stavebnim firmam se zfejmé nedostavalo kapacit na zakazky v zahranici,
jejichz hodnota se za poslednich Sest Ctvrileti snizila o témér polovinu, v celkové
zasobé prace vsak tyto zakazky na konci bfezna tvofily nezanedbatelnych 14 %.

Na trh sresidenénimi nemovitostmi puUsobi nejen rostouci disponibilni pfijmy
rist Gvérd na bydleni, ale také pfitomnost velkého mnozstvi neobsazenych byt
postavenych s vy88imi naklady v dobé konjunktury, kdy byl objem bytové vystavby
proti sou¢asnosti téméF dvojnasobny. Pocet zahajenych byt se v 1. tvrtleti navysil
opouha 2 %, na pocatku loriského roku byl pfitom objem vystavby nejnizsi od
poloviny 90. let. Pocet dokonCenych byta (6,2 tis.) stagnoval, kdyZ mimy rast
u rodinnych domu byl zcela kompenzovan mezirocné nizsi vystavbou bytovych domu.

Sezoénné ocisténé saldo duvéry podnikatelll ve stavebnictvi setrvava dlouhodobé
v negativnim pasmu. Dva roky trvajici tendence mimého zlepSovani se na pocatku
roku 2016 zastavily, vSechny jarni mésice byla hodnota salda divéry mezirocné nizsi
a v kvétnu dokonce dosahla devatenactimési¢niho minima. Nedostate¢nou poptavku
jako bariéru rustu uvedlo a v kvétnu dle sezénné ociSténych dat vice nez 61 %
podniku (oproti 53 % na pocatku roku), ttmér dvojnasobné vice nez v celé EU. Pokles
primérného evidencniho poctu zaméstnancli se dle podnikovych statistik po sedmi
letech témér zastavil, lorisky nadprimérny rlist mezd se v 1. Ctvrtleti vratil k tempu
(4,6 %) blizkému v celé ekonomice (absolutni vySe mezd zuistala nizsi). Ve vétSich
stavebnich podnicich vSak byla vySe mezd i jejich dynamika podstatné vyssi.

Trzby ve vybranych sluzbach® se zvysily o 1 %. O zpomaleni ristu sluzeb oproti
celému roku 2015 (+3 %) se nejvice pricinily profesni, védecké a technické cinnosti,
jejichz lofisky 3% celorocni rust predstavoval doposud v celém obdobi od konjunktury
pouze jednorazové vyboceni, nebot v 1. ¢tvrtleti 2016 mezirocné o 3,1 % poklesly
(hlavné vlivem architektonickych a inzenyrskych &innosti). V dopravé a skladovani
trzby (podobné jako v celém lorfiském roce) stagnovaly, kdyz 2% rust ve skladovani
stacil vykompenzovat 1% snizeni vahové vyznamnégj8i pozemni a potrubni dopravy.
VysSi meziroéni zakladna se promitla ve slabSim rdstu i v informacnich
a komunikaénich ¢innostech (1,6 %). Vysoké tempo rlstu si naopak udrzuji
administrativni a podpirné ¢innosti (5 %), kde pokracoval dvouciferny rast
u pracovnich agentur, dafilo se v8ak oborim napfi¢ celému odvétvi, vyjma €innosti
cestovnich agentur, kancelafi a jinych rezervaénich a souvisejicich €innosti (-8,6 %),
jejichz trzby propadly oproti 1. Ctvrtleti 2012 0 22,9 %. Podobné jako v roce 2015 se
nadale dafilo ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kdyZ pocet pfenocovani domacich
i zahrani¢nich hostd byl v 1. étvrtleti mezirocné shodné o 12 % vysSi. Trzby v sektoru
sluzeb v uhrnu zatim nepfekonaly Uroven vrcholu konjunktury, proti 1. étvrtleti 2008
byly stale 04,6 % nizSi. Tuto hranici jiz pfekonaly pozemni doprava, skladovani,
ubytovani, informacni, komunikacni a také administrativni a podpurné ¢innosti.

8 Nezahrnuji obchod, penéznictvi a pojiStovnictvi, védu a vyzkum a také vefejné sluzby.
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Vysoky rast maloobchodnich
trzeb pokracoval i v 1. tvrtleti,
vedle pfiznivého
spotfebitelského klimatu byl
podpofren i pfedsunutymi
Velikonocemi

Trzby s pocitatovym

a komunikaénim zafizenim ve
specializovanych prodejnach
se snizily poprvé od 4. Ctvrtleti
2009, proti po¢atku roku 2011
vSak byly o vice nez ffi Ctvrtiny
vySSi

Rast maloobchodnich trzeb
CR byl za prvni tfi leto$ni
mésice mezi staty EU osmy
nejvyssi, v roce 2015 dokonce
Sesty nejvyssi

Rekordni vySe zaméstnanosti, doprovazena vysokym ristem realnych mezd, se
promitla do optimistickych nalad spotfebitelll. Sezéné ocisténé saldo duvéry dosahlo
na poc¢atku roku nejvyssi hodnoty (+7,5 bodu) v historii sledovani. Vysoky rist udrzely
i maloobchodni trzby (bez motoristického segmentu), jejichz meziroéni dynamika
atakovala hodnoty z vrcholu konjunktury. V 1. Ctvrileti posilily o 6,9 % (po ocisténi
o kalendami vlivy o 5,5 %). Krlstu maloobchodu tradiéné nejvice pfispél prodej
nepotravinarského zbozi (s ristem trzeb o 6,3 %). Trzby prodejct potravin silily 0 7,2 %
(nejvice od roku 2003), byly vSak ovlivnény pFestupnym rokem i pfedsunutymi
Velikonocemi (po ocisténi o kalendaini vlivy rostly o 5 % a stéle siln&ji neZ v uhrnu za
cely rok 2015). Ze specializovanych prodejen se trzby nejvice zvysily u vyrobkl pro
kulturu a rekreaci (meziroéné o 9,5 %, za tfi roky o témér &tvrtinu), vylepsily se viak
i v ostatnich segmentech, vyjma prodeji pocitacovych a komunikacnich zafizeni.
Trzby u Cerpacich stanic posilily 0 8,2 % (shodné jako za cely rok 2015). Poptavku
stimulovaly nizké ceny PHM (i ve srovnani se sousednimi staty), zc¢asti i vysSi
prepravni naroky v souvislosti s rlistem ekonomiky i zahrani¢niho obchodu.

Maloobchodni trzby® v CR se oproti EU (+2,8 %) zvySovaly téméF dvojnasobnym
tempem. Dvouciferny rUst vykazaly Rumunsko a Lucembursko, vy$§i dynamiku nez
CR mély i Irsko (6,4 %) ¢&i Polsko (5,8 %), jen o 1,1 % vzrostly na Slovensku.
Meziro&né nizsi trzby byly jen v Dansku a stejné jako v roce 2015 i v Belgii a Recku.

Graf ¢&. Produkce v primyslu a ve vybranych Graf ¢&. Nové zakazky v automobilovém primyslu,
5 zpracovatelskych odvétvich 6 v primyslu celkem (b.c., y/y v %) a saldo

(realng, yly v %)
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Graf €. Stavebni produkce, hodnota novych Graf €. Trzby v maloobchodé vé. motoristického

7 zakazek (y/y v %) a saldo indikatoru 8 segmentu (realné, y/y v %) saldo indikatoru

davéry ve stavebnictvi (prava osa) daveéry spotrebitell (prava osa)
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*ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnu Zdroj: CSU
9Zahrnuje maloobchod bez motoristického segmentu, udaj je o€istény o kalendarni vlivy.
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