Souhrn hlavnich tendenci

1. Vyvoj hlavnich parametrii vnéjSiho ekonomického prostfedi se v letech 1995 az 2006 vyznacoval
pomérné znacnou nestabilitou a oslabovanim pozitivnich vlivi na ¢eskou ekonomiku. Cena ropy se zvysila
vice nez 3x, rdst HDP v EU v letech 2001 az 2006 v porovnani s roky 1996 az 2000 zpomalil v priméru o
1 p. b. ro¢né a koruna v letech 2000 az 2006 vyznamné posilovala, a to v priméru o vice nez 4 % vici euru
a o vice nez 5 % vuci USD.

2. Po zrychlovani ekonomického rastu v letech 2003 az 2005 vzrostl HDP v CR v roce 2006 o 6,1 %, tj.
stejné jako v roce predchozim. Z hlediska stfednédobého vyvoje (2001 az 2006) i dlouhodobého trendu
(1996 az 2006), kdy primeérné tempo ristu Cinilo 4 %, resp. 2,9 %, Slo v roce 2006 o vysoce nadprimérny
rast. Pfevazovaly pfiznivé vnitfni podminky ekonomického rustu. Podplrny vliv mél pfedevsSim produkéni
potencial vznikly z pfimych zahraniénich investic, dale pak relativné nizké ceny zapUj¢niho kapitalu, rust
zaméstnanosti, zvySena investicni aktivita a zrychleni rdstu produktivity vyrobnich faktor(. Ve druhé poloviné
analyzovaného obdobi neméla ménova a fiskalni politika restriktivni povahu.

3. V dlouhodobém vyvoji poptavkové strany ekonomiky se v letech 1995 az 2006 prosadila vyvazenost
primérnych temp ristu HDP, spotfeby domacnosti i investic pohybujici se v blizkosti 3 % roc¢né.
K odliSnostem vSak doSlo ve dvou pétiletych obdobich, kdyz ve druhé poloviné 90. let byl rist tazen
prfevazné spotiebou domacnosti v letech 2001 az 2006 investicemi. Z hlediska mezinarodniho porovnani
uziti HDP ma CR nizsi podil spotfeby domacnosti na HDP (kolem 50 %) neZ vyspélé zemé (cca 60 %).
Obréacené je tomu u podilu investic na HDP (CR kolem 30 %, vyspélé zemé cca 20 %). V roce 2006 se
struktura uziti HDP liSila jen minimalné od vySe uvedenych dlouhodobych pramérd.

4. Odlisnost dlouhodobého vyvoje nabidkové strany ekonomiky v porovnani s vyspélymi zemémi
spocivala v tom, Ze podil priimyslu a stavebnictvi na hrubé pfidané hodnoté v obdobi 1995 — 2004 stagnoval
kolem 35% a poté zaCal naristat az na 40 % vroce 2006. Na druhé strané pozice sluzeb
v narodohospodarské struktufe oslabila ze 60 % na 57 % a zvysil se tak odstup CR za primérem zemi EU,
kde se podil sektoru sluzeb na HDP pohybuje kolem 70 %. RychlejSi dynamice vykonu sektoru sluzeb
branila zpomalena tvorba novych pracovnich mist, finanéni omezeni u netrznich odvétvi (Skolstvi,
zdravotnictvi) a v neposledni fadé i slabost kupni sily obyvatelstva.

5. Slabym mistem rozvoje Ceské ekonomiky zuUstava jeji vysoka energeticka naro¢nost. Pramérny
pokles energetické naroCnosti v letech 1995 az 2005 Cinil 2 % ro¢né. | pfesto z hlediska mezinarodniho
srovnani je energetickd narofnost stile vysoka a patfi k nejvys8im v EU. K hlavnim pfi¢indm vysoké
energetické narocnosti patfi predevSim energeticky narocné technologie, vysoky podil primyslu
v narodohospodarské struktufe a nedostate¢na tepelna izolace budov.

6. Prispévky hlavnich vyrobnich faktori - zaméstnanosti, fixniho kapitalu, produktivity prace a kapitalu
k ristu HDP byly do zna¢né miry ovlivnény priibéhem hospodaFského cyklu. O nastartovani konjunktury
v obdobi let 2000 az 2002 se zaslouzil pouze rast investic a produktivity prace. V obdobi zrychleného
ekonomického rlstu v letech 2003 az 2006 participovaly na dynamice HDP jiz vSechny ¢&tyfi hlavni vyrobni
faktory. Investice i produktivita prace zvySily své pfispévky k HDP, novym rysem byl pfispévek produktivity
kapitalu a pfinos, ktery vzeSel z obnoveni rlistu zaméstnanosti v letech 2005 a 2006.

7. Vyskyt makroekonomické nerovnovahy mél v letech 1995 az 2006 cyklicky pribéh. Pfeuvérovanost
a pfeinvestovanost ekonomiky v letech 1994 aZz 1996 vytvofily nejprve mezeru mezi Usporami a investicemi
a nasledné vnéjsi nerovnovahu v podobé nadmérné vyse deficitu bézného uc¢tu platebni bilance, ktery se
pohyboval mezi 6 az7 % HDP. Ménova a fiskalni restrikce uplatnéna v recesi let 1997 az 1999 vnéjsSi
nerovnovahu potlacila. Rustova faze hospodarského cyklu let 2000 az 2006 opét generovala vzestup
makroekonomické nerovnovahy v podobé dvojiho deficitu, a to rozpoétového a na uUseku bézného uctu
platebni bilance. | kdyz deficit vefejnych rozpoctli se v letech 1995 az 1996 snizoval, pfesto vzhledem
k vysokému ekonomickému rlstu zustava stale vysoky. Na druhé strané ke snizeni nerovnovahy doslo
v letech 2005 a 2006 na trhu prace, kdyz zrychleny ekonomicky rlist umoznil zvysit zaméstnanost a snizit
miru nezameéstnanosti. Problémem zlstava dlouhodoba mira nezaméstnanosti, ktera ¢ini zhruba polovinu
celkové nezaméstnanosti. Makroekonomicky ramec tohoto obdobi utvarela uvolnéna fiskalni a ménova
politika.

8. V letech 1995 az 2006 se ekonomicka uroveri CR priblizovala k priméru vyspélych zemi EU 25 a
v roce 2006 dosahla 76 %. Témér cely pokrok v realné konvergenci byl dosazen v letech 2000 az 2006, kdy
se CR fadila k zemim nejrychleji rostoucim. Na tomto vysledku se podilelo nejen zrychleni rastu eské
ekonomiky v letech 2003 az 2006, ale i zpomaleni rastu HDP v zemich EU vletech 2001 az 2005



v porovnani s ristem ekonomického vykonu vletech 1996 az 2000. Obdobnym tempem jako u
HDP/obyvatele probihal i konvergenc¢ni proces u produktivity prace v pfepoctu na pracovnika. V podstaté
dvojrychlostni vyvoj probihal u nominalni konvergence. Jiz v prvnich letech této dekady doSlo ke sblizeni
temp rastu inflace a uUrovné uUrokovych sazeb k priimérnym hodnotam zemi EU 15. Na druhé strané
konvergenéni pokrok nebyl evidovan u vefejnych financi. Mezera mezi deficitem vefejnych financi CR a
primérem EU se nezmenSovala a naopak silila tendence k vyraznému rastu viadniho dluhu. Presto
mezinarodni porovnani ukazalo, Ze CR v roce 2006 jako jedind z novych &lend EU pinila maastrichtska
kritéria.

9. Z pohledu dlouhodobych trendl let 1995 az 2004 byl vyvoj ekonomického vykonu na strané jedné a
charakteristik Zivotni Urovné na strané druhé prevazné souladny. OdliSnosti zacaly vznikat v obdobi
zrychlené dynamiky ekonomického rdstu v letech 2004 az 2006, kdy rist spotfeby domacnosti i realnych
mezd zacal zaostavat za rustem vykonu ekonomiky. V obdobi 1995 az 2006 se snizovala mira hrubych
domacich uspor, a to na jednu tfetinu durovné vychoziho roku. V letech 2001 az 2006 se zacaly podstatné
ménit podminky a zpusoby financovani rlstu zZivotni urovné obyvatelstva. Obyvatelstvo zacalo ve zvySené
mife financovat spotfebu prostfednictvim svych Uspor a za pomoci spotfebitelskych uveér(, které v letech
2005 a 2006 rostly v priméru o vice nez 30 % ro¢né. Mira Cistych domacich Uspor obyvatelstva dosahla
v poslednich letech rekordné nizkych hodnot.

10. Z dlouhodobého pohledu diferenciace mezd obyvatelstva v Ceské republice postupné& nar(stala.
Presto podle mezinarodniho porovnani OECD patii CR spoleéné se Svédskem, Finskem a Slovinskem
k zemim s nizkou diferenciaci mezd, coZ prokazuji malé mzdové diference mezi narodohospodarskymi
odvétvimi i mezi podnikatelskou a nepodnikatelskou sférou. Na jedné strané nizkd mira diferenciace mezd
umoznuje nizkou miru chudoby a socialni smir, ale sou¢asné nizka urovern mezd i Uspor obyvatelstva mlze
pfibrzdit spotfebu domacnosti v budoucnosti.

11. Mezinarodni porovnani charakteristik vyvoje zdravi obyvatelstva ukazalo na pozastaveni
konvergenénich procestl. Vydaje na zdravotnictvi v pfepoétu na HDP se v CR pohybuii v pfiblizné stejném
odstupu jednoho procentniho bodu od priméru zemi EU, obdobné zacal stagnovat i odstup stfedni délky
Zivota od hodnot vyspélych zemi. CR patii ke skupingé zemi, ve kterych znaéna &ast obyvatelstva (v CR
témér 40 %) zije v prostredi se znec€isténym vzduchem.



