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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby domaci produkt (HDP) ve 2. ¢tvrtleti 2024 rostl mezictvrtletné o 0,3 %'. Pokracovalo mezictvrtletni
oziveni domaci spotfeby, rostla investicni aktivita a na rast HDP mirné pozitivné plsobila i zahrani¢ni
poptavka. Mezictvrtletni rist HDP naopak brzdila zména zasob. Meziro¢né byl HDP vyssi 0 0,6 %. VysSi
byla spotfeba domacnosti i vladnich instituci a mirné pozitivné plsobila zahranini poptavka a investi¢ni
aktivita. Na rast HDP pUsobila vyrazné negativné zména zasob. Hruby domaci produkt v EU ve 2. tvrtleti
meziro¢né rostl o 0,8 % a mezittvrtletné o 0,2 %. Némecka ekonomika stagnovala a v ramci
stfedoevropského regionu se propadal HDP Rakouska a Madarska. Mirné rostlo Slovensko. Ve stagnuijici
stfedni Evropé je vyjimkou Polsko, které ve 2. ¢tvrtleti rostlo nejvice v EU.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. Ctvrtleti meziétvrtletné zvysila o 0,5 % a meziro¢né stagnovala
(0,1 %). V mezirocnim i mezictvrtletnim srovnani bylo patrné pozitivni plsobeni sluzeb, které Cerpaji
z oziveni domaci spotfeby. Naopak HPH pramyslu klesla mezi¢tvrtletné o 0,6 % a meziroéné o 2,5 %.
V samotném zpracovatelském pramyslu (-1,7 % mezictvrtletné a —3,0 % meziro¢né) byl pokles dokonce
hlubSi nez v primyslu jako celku. Ani 2. Ctvrtleti nepfineslo obrat v dlouhodobé stagnujicim stavebnictvi,
kde HPH mezictvrtletné klesla o 0,3 % a meziro€ni poklesy trvaji nepretrzité Sest let. Ze sluzeb se dafilo
zejména penéZznictvi a pojistovnictvi a uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.

e Vyvoz zboZi a sluzeb ve 2. ¢tvrtleti 2024 realné meziroéné vzrostl o 0,4 %? a dovoz klesl 0 0,8 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami v béZnych cenach ve 2. &tvrtleti celkové dosahla pfebytku
143,0 mld. korun a ten se tak meziro&né zvysil o0 45,4 mld., zejména vlivem zvySeni pfebytku obchodu se
zbozim. K tomuto zlepSeni nejvice pfispél obchod s motorovymi vozidly, elektrickymi zafizenimi a ropou
a zemnim plynem. Nejvice se ve 2. Ctvrtleti meziro€né zhorsila bilance obchodu s koksem a rafinovanymi
ropnymi produkty, pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi a zakladnimi kovy.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) ve 2. &tvrtleti meziroéné vzrostla o 4,2 % a mezictvrtletné
se zvysila 0 1,4 %. Spotiebitelské ceny ve 2. Etvrtleti byly meziro€né vyssi o 2,5 % a meziétvrtletné vzrostly
zmirnéni poklesu u cen potravin a nealkoholickych napoji. K meziroénimu rlstu spotfebitelskych cen
nejvice pfispivalo navySeni cen bydleni a energii. Mezirocné klesly jen ceny potravin a nealkoholickych
napojli a bytového vybaveni a zafizeni domacnosti. Ceny pramyslovych vyrobcu ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né
vzrostly o 1,1 %. Zmirnil se hluboky pokles cen zemédélskych vyrobcu.

e Zakladni ménovépolitické urokové sazby dal klesaly a spolu s nimi klesaly Urokové sazby u vétsiny druh
klientskych vkladu. Patrné bylo oziveni poptavky u hypote¢nich avéra i vétsi objem dojednavani novych
podminek existujicich smluv.

e Celkova zaméstnanost® ve 2. &tvrtleti byla meziro¢né vyssi o 0,2 % a mezictvrtletné o 0,5 %. Celkova mira
nezaméstnanosti stale kolisa pod 3 %. Pramérna hruba mési¢ni nominalni mzda ve 2. ¢tvrtleti mezirocné
vzrostla 0 6,5 % a dosahla 45 854 korun. Realné primeérna mzda vzrostla o 3,9 %. Mezi¢tvrtletni nominalni
navyseni primérné mzdy ¢inilo 1,4 %.

e Schodek statniho rozpoc¢tu na konci 1. pololeti dosahl 178,6 mlid. korun. Deficit se meziro¢né snizil
0 37 mid. korun. To souvisi hlavné s odeznivanim potfeby mimofadnych vydaju domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysoké inflace. Pfijmova strana byla stale pozitivné ovlivnéna vybérem mimofadnych
dani docCasné uvalenych na vybrané sektory ekonomiky. ZaCalo se také projevovat oziveni spotifeby
domacnosti a prvni dopady schvaleného konsolida¢niho bali¢ku. Je patrna i zména rozpoctového uréeni
dani, kterd zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch statniho rozpoctu.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel 4\1?2 ?“-
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yiy, v %

a/q, v %

Hruby domaci produkt v EU’ yly, v %
Celkové wdaje na kone&nou spotiebu’ yIy, v %
Twvorba hrubého fixniho kapité\lu1 yly, v %
Vywoz zbozi a sluzeb ' yiy, v %
Dovoz zboZi a sluzeb'? yiy, v %
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?2 v md. K3
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® v p. b.
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yly, v %
Index stavebni produkce* yiy, v %
Index trzeb ve sluzbach? yiy, v %
Index maloobchodnich trzeb* yiy, v %
Ceny
Index spotebitelskych cen yly, v %

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yiy,v %
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v %
Index cen zemédélskych wyrobcu yiy,v %
Index cen priimyslowch wyrobct yiy,v %
Index cen wrobcu v trznich sluzbach yiy,v %
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v %
Trh prace

Po&et zamé&stnanych v CR celkem® iy, v %
Obecna mira nezaméstnanosti vCR® v %
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v %
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) yfy,v %
Prim. mzda zaméstnance (realné) yliy,v %
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v %
Sménny kurz CZK / EUR

Sménny kurz CZK / USD

Statni rozpoéet’

Saldo stat. rozpostu v CR (nominalng) v mid. K§

2q

0,2
0,1
0,5
1,4
3,6
5,0
1,0
97,6
-2,6

0,3
-4,1
-1,6
-6,3

111
12,6
7,2
-8,1
3,9
6,3
106,3

1,1
2,6
6,0
8,4
2,4

7,00
23,6
21,7

Statni dluh (nominalng)® v mid. K§

* Nenkli uvedeno jinak, ukazatele se vztahujik CR.
' sezénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach
2 sezonné a kalendainé ocisténé udaje v béznych cenach

3 v pojeti narodnich Géta, ve fyzickych osobach

¢su

3044

2023 2024 cely rok

3q 4q 1q 2q 2022

-0,4 0,0 0.4 0,6 2,9
-0,4 0,3 0,4 0,3 X
0,1 0,4 0,7 0,8 3.4
-0,9 0,8 2,2 2,0 0,5
2,4 2,2 -0,1 0,7 6,3
-1,5 0,5 -0,8 0,8 5,2
-2,2 -4,6 29 15 6,0
91,9 123,5 136,8 143,0{ 56,0
-3,8 0,8 1,2 53| -3,3

-3,4 -0,7 -09 22 2,1
-0,6 -2,9 43 6,0 3.3
-3,8 -2,2 1,0 2,5 8,7
-3,1 -0,1 3,9 4.1 -3,9

8,0 7,6 2,1 2,5 151
9,5 8,4 24 2,7 14,8
57 3,4 2,8 2,6 9,2
-14,7 146 -17,2 -10,4( 31,8
1,3 0,8 -0,9 1,1 24,3
53 4,9 4,5 3,4 5,8
107,7 104,2 102,5 100,6/ 96,2

0,7 0,8 0,3 0,2 1,0
2,6 2,6 2,7 2,7 2,2
6,1 6,1 6,1 6,0 6,2
7,8 7,1 7,2 6,5 4,3
-0,2 -0,5 5,0 3,9 -94

7,00 6,75 575 4,75 7,00
241 245 251 250| 24,6
22,2 228 231 232 234

35 -108 -105 -74|  -360
3115 3111 3221 3207 2895

2023

0,0

X

0,4
-0,9
2,7
3,0
-0,6
384,1
0,8

-0,8
2,4
1,6
4.2

10,7
12,0
6,4
-6,0
5,0
5,6
105,3

1,0
2,6
6,1
8,0
2,4

6,75
24,0
22,2

-289
3111

Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

4 ogisténo o kalendarni viivy

5 sezénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let
® stav na konci obdobi

" dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceska ekonomika
pokracovala ve slabém
rustu.

Stfedoevropské
ekonomiky vesmés
setrvavaly v pasmu

slabého rustu a stagnace.

Nevyrazny rist eské ekonomiky pokracoval i ve 2. ¢tvrtleti 2024. Hruby domaci produkt
(HDP) se zvysil realné mezictvrtletné o 0,3 % a mezirotné o 0,6 %*. Mezitvrtletni rist
HDP byl mirné podpofen investi¢ni aktivitou, vydaji na spotfebu i zahraniéni poptavkou.
U spotifeby dominoval zejména sektor viadnich instituci, v pfipadé domacnosti pfirtstek
spotfeby zmirnil. Vyvoj zasob naopak vyrazné brzdil mezictvrtletni dynamiku HDP. Velky
podil na meziro€nim rdstu ceské ekonomiky méla domaci spotfeba. Vliv rdstu vydaju na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu a zahranicni poptavky byl slabsi, ale rovnéz pozitivni.
Naproti tomu ale pokracoval meziro¢ni propad u tvorby zasob.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
15

12 A

-3 —
-6
9 A
12 4
-15
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2
2019 2020 2021 2022 2023 2024
CR meziroéni zména m EU27 mezironi zména
- CR mezidtvrtletni zména —EU27 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v EU se ve 2. kvartalu mezictvrtletné zvysil 0 0,2 % a meziro¢né
byl vy33i 0 0,8 %. MeziCtvrtletné ve 2. Ctvrtleti rostl HDP ve vétSiné zemi EU. Vyjimkami
byly Irsko (-1,0 %), Loty$sko (-0,9 %), Rakousko (-0,4 %), Svédsko (-0,3 %),
Madarsko (-0,2 %) a Némecko (-0,1%). Naopak vyrazné oziveni rustu bylo
zaznamenano v Polsku (1,5 %), Nizozemsku (1,0 %) a shodné o 0,8 % ve Spanélsku
a Chorvatsku. V ramci stfedni Evropy byl hospodarsky vykon spiSe slaby. Pokles byl
zaznamenan v Madarsku a Némecku a propadalo se také Rakousko, které spolu
s Némeckem zaziva obdobi poklesti a stagnace. V Cesku pokragoval mirny rast
a trochu Iépe se dafilo Slovensku, které jako jedina stfedoevropska ekonomika nezazilo
pokles v obdobi od za¢atku roku 2022. Vyjimkou v regionu bylo silné rostouci Polsko.
Mezictvrtletni rast byl slaby také v dalSich velkych ekonomikach — ve Francii a Italii
(shodné o 0,2 %). Meziroéné zaostaval HDP v Irsku (4,1 %), Estonsku (-1,3 %),
Finsku (1,3 %), Rakousku (-0,6 %) a v LotySsku (0,1 %). NejvyraznéjSi meziro¢ni
narast HDP mélo ve 2. ¢tvrtleti Polsko (4,0 %), Kypr (3,7 %) a Chorvatsko (3,0 %).

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy realné
mezi¢tvrtletné rostly.

Meziro¢né rostly mzdy

a platy ve vSech sekcich
klasifikace ekonomickych
Cinnosti.

Rust spotfeby pokracoval.

Investi¢ni aktivita se
zvySovala. Zasoby ale

Objem vyplacenych mezd a plati v Cesku ve 2. étvrtleti meziétvrtletné vzrostl 0 0,9 %
pfi souGasném narlstu zaméstnanosti o 0,5 %°. Cenovy rust oslabil, takze se mzdy
a platy realné mezictvrtletné zvysily 0 0,5 %8. Ve 2. étvrtleti nejvice vzrostl objem mezd
a platd v ¢innostech v oblasti nemovitosti (7,0 % pFi navySeni zaméstnanosti o 2,5 %),
v penéznictvi a pojistovnictvi (2,8 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 1,2 %) a v ostatnich
¢innostech’ (2,5 %, zaméstnanost ale vzrostla o 3,0 %). Mezictvrtletné se zvySovaly
také vyplacené mzdy a platy v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,9 %, zaméstnanost —0,6 %), v informacnich a komunikaénich ¢innostech
(1,3 %, zaméstnanost -3,3 %), ve zpracovatelském pramyslu (1,0 %, zaméstnanost
-0,1 %) a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,5 %,
zameéstnanost o 0,3 %). Mezictvrtletné klesly mzdy a platy shodné o 0,2 % ve
stavebnictvi (zaméstnanost +0,8 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (zaméstnanost +1,4 %).

Meziro€né se ve 2. tvrtleti zvySil objem vyplacenych mezd a platli o 5,7 % a pfirdstek
vy$Si 0 0,2 %. Redlné se objem mezd a platd meziroéné zvysil o 2,3 %. Meziro¢né
nominalné vyssi byly ve 2. Ctvrtleti mzdy a platy ve v8ech sekcich. Nejvice se ale
zvySovaly vydélky v Cinnostech v oblasti nemovitosti (17,8 % pfi navySeni
zaméstnanosti o 2,7 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
Cinnostech (7,8 %, zaméstnanost +0,8 %) a v ostatnich cinnostech (7,2 %,
zameéstnanost vzrostla o 2,9 %). PfirGstek nad primérem celé ekonomiky byl
zaznamenan rovnéz v penéznictvi a pojistovnictvi (6,9 % pfi poklesu zaméstnanosti
0 0,9 %), v informaénich a komunikaCnich €innostech (6,6 %, zamé&stnanost +0,4 %)
a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,0 %, zaméstnanost
+1,7 %). Podprimérné mezirocné rostl objem vyplacenych mezd a platl ve
zpracovatelském primyslu (5,1 %, zaméstnanost -2,6 %), ve stavebnictvi (4,8 %,
zameéstnanost -0,8 %), ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni
péci (4,3 %, zaméstnanost o 1,4 %) a v zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (2,1 % pfi
navySeni zaméstnanosti o 1,6 %).

Mezictvrtletni pfirGstek spotfeby ve 2. Ctvrtleti jen drobné oslabil na 0,6 %. Zasluhu na
tom ma zejména posileni vydaji sektoru vladnich instituci (1,5 %), protoze
u domacnosti rist spotfeby po dvou solidnich navySenich opét zpomalil (0,2 %). Celkové
spotieba k meziGtvrtletnimu ristu HDP pfispéla 0,4 p. b.® a spotieba vladnich instituci
z toho tvofila 0,3 p. b. Pohled na spotiebu v ¢lenéni podle trvanlivosti® ukazuje, Ze reainé
mezittvrtletné rostla stfednédoba (2,9 %) i dlouhodoba (3,6 %) spotfeba, ale rast
kratkodobé spotfeby zaznamenany v pfedchozim kvartalu se neudrzel (=3,0 %). Naproti
tomu doSlo kvyraznému oZiveni u sluzeb (2,2 %). Meziro¢ni rGst spotfeby ve
2. Ctvrtleti dosahl 2,0 %. A podobné jako v pfipadé mezictvrtletni dynamiky u domacnosti
doslo ke zvolnéni pfirlstku na 1,0 %, zatimco viadni spotfeba meziro€né rostla o 4,3 %,
coz bylo nejvice od konce roku 2020. | tak byl ale pfispévek spotfeby domacnosti k rustu
HDP (1,2 p. b.) vyrazné;jSi nez pfispévek spotfeby vladnich instituci (0,8 p. b.). Meziroéné
rostla spotfeba sluzeb (2,2 %) a zejména vlivem nizké srovnavaci zakladny byl
zaznamenan i meziro¢ni prirlistek u kratkodobé spotreby (1,5 %). Strednédoba (-0,5 %)
i dlouhodoba (1,8 %) spotfeba vSak za urovni lofiského roku zaostavaly.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu realné mezictvrtletné klesly 0 0,3 %. Bylo to zejména
kvuli vyvoji tvorby zasob. Naopak vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné ogistén.

8 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy pocitac a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

9 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

vyrazné pusobily ve
sméru mezictvrtletniho
i meziro¢niho poklesu
HDP.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami dosahla
vyrazného prebytku.

aktivita) meziCtvrtletné vzrostly o 1,9 %. MeziCtvrtletné rostly investice do produktd
dusevniho vlastnictvi (4,4 %), obydli (4,3 %), ICT a ostatnich stroju a zafizeni (0,9 %)
a do dopravnich prostfedk(l a zafizeni (0,3 %). Pokles byl zaznamenan u investic do
ostatnich budov a staveb (-0,7 %). Zména zasob méla kli¢ovy vliv také na meziroéni
pokles kapitalovych vydaji (=7,2 %)'°. Investiéni aktivita méla jen mirny meziro¢ni
pfirGstek (0,7 %). Vyrazné meziroéné rostly investice do dopravnich prostfedki
a zafizeni (8,7 %). Mirné&jsi byly pfirastky u investic do ostatnich budov a staveb
(2,0 %), obydli (1,1 %) a produktd duSevniho vlastnictvi (0,8 %). Propad byl naopak
zaznamenan u investic do ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-3,8 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vyvoz zbozi a sluzeb se ve 2. ¢tvrtleti realné mezictvrtletné zvysil 0 0,6 %''. Vyraznégji
vzrostl export sluzeb (2,1 %), zatimco u zbozi zuUstala dynamika nizka (0,3 %).
Mezictvrtletni rist dovozu zboZzi a sluzeb byl jen mirné vyssi nez pfirlistek u vyvozu
(0,7 %). Meziro&né export zboZi a sluzeb vzrostl o 0,4 %. Opét za tim staly zejména
sluzby (6,8 %), zatimco vyvoz zbozi mezirocné zaostal 0 0,8 %. U dovozu byl poctvrté
v fadé zaznamenan meziro¢ni pokles (-1,5 %). U dovozu i vyvozu jiz vice nez rok trva
nepomér mezi silnym realnym rtstem zahraniéniho obchodu se sluzbami a naopak
poklesem nebo jen nizkym realnym navySenim u obchodu se zbozZim. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v béZznych cenach dosahla ve 2. tvrtleti
pfebytku 143,0 mid. korun a doSlo tak k meziro&nimu zlepSeni o 45,4 mid. Pfebytek
obchodu se zbozim z toho tvofil 114,9 mid. (meziro¢ni zvySeni o 35,3 mid.) a se
sluzbami 28,0 mid. (+10,0 mid.).

10 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) ve 2. Ctvrtleti 2024 dosahla 8,1 mid. korun, zatimco v roce 2023 to bylo

35,2 mid.

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v bé&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hruba pfidana hodnota
mezi¢tvrtletné mirné

rostla.

Zatimco u sluzeb HPH
vétsinou rostla, pramyslu

se nedafilo.

(@ 1
(7,]

c.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné zvySila o 0,5 %.
K mezictvrtletnimu ristu HPH pfispivala zejména odvétvi sluzeb, ktera podpofila
ozivena domaci spotiebni poptavka. Rostla zejména HPH v penéZnictvi a pojisStovnictvi
(3,4 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (2,4 %)
a v obchodé, dopraveé, ubytovani a pohostinstvi (2,3 %). Mirny mezictvrtletni nardst byl
zaznamenan u ostatnich cinnosti (0,3 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (0,3 %)
a v informacnich a komunika¢nich ¢innostech (0,1 %). V pramyslu HPH mezi¢tvrtletné
klesla 0 0,6 % a fadu mezictvrtletnich poklesu trvajici od konce roku 2022 pferusil jen
4. kvartal 2023. Ve zpracovatelském priimyslu HPH ve 2. Ctvrtleti klesala jesté vyraznéji
nez v primyslu jako celku (-1,7 %). Ani 2. Ctvrtleti nepfineslo obrat v dlouhodobé
utlumeném stavebnictvi (0,3 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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V meziro¢nim srovnani HPH v zasadé stagnovala (pfirlistek o 0,1 %). Podobné jako
u mezictvrtletni dynamiky, také k meziro€nimu rdstu HPH pfispivaly pfedevsim sluzby.
Meziro€né silné rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (7,3 %) a mirné;jsi pfirlstky
byly zaznamenany rovnéZ v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(2,3 %), v informaénich a komunikaénich ¢innostech (1,1 %), v Cinnostech v oblasti
nemovitosti (0,9 %) a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, ve zdravotni a socialni
péci (0,7 %). Mezirocné stagnovaly ostatni Cinnosti a profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti (0,1 %). Meziro¢né klesala HPH v primyslu jako celku
(-2,5 %), z toho ve zpracovatelském priimyslu propad dosahl 3,0 %. Pokles HPH ve
stavebnictvi 0 2,4 % prodlouzil nepretrzitou fadu meziro¢nich propadi na Sest let.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni pokles HPH
se ve 2. Ctvrtleti zastavil.
Dafilo se sluzbam, které
tézily ze silnéjsi tuzemské
poptavky. Slaba
zahranic¢ni poptavka
naopak nadale udrzovala
pramysl v recesi.

Ocekavana letosni sklizen
zakladnich obilovin i fepky
je v meziro¢nim, ale

i dlouhodobém srovnani
nizsi. Vyznamny vliv mél
pokles osevnich ploch

i prudké vykyvy pocasi na
pocatku jara.

Hruba tuzemska produkce
masa se mezirocné zvysila
predevsim vlivem oziveni
vyroby vepfového.

Spotfeba vSech hlavnich
druh masa rostla, a to
i diky posileni dovozu.

Souhrnny vykon odvétvi narodniho hospodarstvi zachyceny pomoci vytvofené hrubé
pridané hodnoty (HPH) '2 se na pocatku leto$niho roku dale miré mezikvartainé snizoval
a navazal tak na nepfiznivy lofisky vyvoj. Teprve ve 2. Ctvrtleti 2024 doslo k lehkému oZiveni
(+0,5 %'®), k némuz oviem prispél jen sektor sluzeb'. Ten profitoval z vysSich spotiebnich
vydaju domacnosti i viadnich instituci ¢i z pokracujiciho rozvoje prijezdového cestovniho
ruchu. Za celé 1. pololeti se HPH mezirocné sniZila 0 0,3 % (posledni pololetni pokles pfitom
nastal v roce 2020). Odvétvovy profil vyvoje je opét podobny — k niz§imu vykonu pfispél
nejvice pramysl (0,7 p. b.), kde recese pokraCovala v jeho zpracovatelské ¢asti a v ahrnu
takeé v tézbé a energetice. Opacné plsobilo (shodné jako po vétsinu loriského roku) vahové
dominantni uskupeni sluzeb — obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,4 p. b.).

VySe uvedeny souhrnny pohled déle rozvadéji podstatné detailn&jSi podnikové statistiky.
Dle 3. letoSniho odhadu sklizni (k 15. 8.) se oCekava uroda zakladnich obilovin ve vysi 6 835
tis. tun a fepky 940 tis. tun. Odhad Urody obilovin je mezirocné o 8,6 % nizsi a za priimérem

letoSni hektarové vynosy, nezanedbatelny vliv mél ale i pokles osevni plochy. Meziro&né
slabsi je sklizer pSenice, zita a jeémene ozimého. Naopak diky dostatku srazek po celé
vegetacni obdobi je o¢ekavana vyssi Uroda u jarnich obilovin (je€mene jarniho, ovsa
a triticale). Z dalSich plodin by se mélo meziro€né vice sklidit i kukufice na zrmo (+15,3 %),
brambor (+11,1 %, hlavné diky rozSifeni osevni plochy), sji (+10,9 %), fepy cukrové (+13,5 %)
a kukufice na zeleno (+16,4 %). Naproti tomu pokles se oCekava napf. u slunecnice na
semeno (—10,7 %) &i vojtésky (7,7 %). Na letodni rodu mély obecné vyznamny vlivdubnové
mrazy. Ty kromé fepky citelné poznamenaly také Urodu ovoce a nékterych druht zeleniny.

Dva roky trvajici meziro&ni pokles fyzického objemu vyroby masa na jatkach v CR se loni
ve 4. ¢tvrtleti zastavil a tento obrat potvrdil i dosavadni leto$ni pribéh. Ve 2. étvrtleti tak
pokra¢oval mirny rust vyroby (+1,9 %). Tahlo ho (stejné jako na pocatku roku) oZiveni
vahové dominantniho segmentu veprového masa (+5,6 %, ale proti roku 2021 byla vyroba
skoro 0 4 % nizsi). K poklesu doslo v§ak u hovéziho (-4,6 %'®) a jeho dosavadni leto$ni
vyroba je na sedmiletém minimu. Vyroba driibeziho stagnovala, v dlouhodobéjsim pohledu
se vSak zvySuje. Jesté zfetelngjSi rastovy trend je patrny v miékarenstvi. Pfimy nakup
mléka od tuzemskych producenttl se meziro¢né zvysil o 3,7 %, rostl dvakrat rychleji nez ve
stejném obdobi loni. Po zapocitani bilance dovozu a vyvozu masa se predbé&zné
kalkulovana spotfeba masa v CR ve 2. &tvrtleti mezirotné zvysila u v8ech tfi druhu:
u hovéziho (+2,5 %), vepfového (+2,0 %) i dribeziho (+5,2 %). Ovlivnil ji i o vice nez
desetinu vyssi dovoz — jak hovéziho, tak dribeziho. Na spotfebu masa puUsobi také
dlouhodobé preference tuzemskych konzument( i kratkodobéjsi vykyvy dané napf. reakci
domacnosti na vyvoj spotfebitelskych cen tohoto zbozi.

"2 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini viivy.

3 HPH v celé EU se zvy$ovala mezikvartalné pomaleji (+0,2 %), aviak na rozdil od Ceska zde pretrvaval slaby rist i po cely lofisky rok.
Meziro&né se 1. pololeti 2024 HPH v Unii zvysila 0 0,9 %. Oproti Cesku zde plo$ny riist vykonu sluzeb stagil kompenzovat pokles

v prdmyslu i ve stavebnictvi (ktery v EU navic nebyl tak hluboky jako v tuzemsku ¢i Némecku). Celkova HPH vzrostla nejvice na Kypru
(+3,5 %) a v Chorvatsku (+3,3 %), z vétSich ekonomik pak v Polsku (+3,1 %), Spanélsku (+2,8 %), Rumunsku (2,0 %) a Francii (+1,5 %).
Poklesl HPH nastal jen v Sesti statech — nejvétsi byl v Irsku (-4,7 %, zejména kvlli prdmyslu a finan¢nictvi) a Estonsku (-2,6 %). V ramci
stfedoevropského regionu se HPH sniZila jen v Rakousku (-1,1 %) a Cesku (-0,3 %), v Némecku rostla 0 0,4 %, na Slovensku 0 2,4 %.
* HPH v celé ekonomice se tak aktualné nachazela o 1 % nad Urovni z vrcholu z obdobi posledni konjunktury (4 Gtvrtleti 2019), z toho
vykon sektoru sluzeb byl v tomto srovnani dokonce o 7 % vyssi — pfesné opacné na tom byl primysl a jesté hlubsi odstup mély
stavebnictvi (-18 %) a primarni sektor ekonomiky (-12 %).

5 Hruba tuzemska produkce odpovidajici celkovym dodavkam z Seskych chovd na jatka (v tuzemsku i zahranici) véak klesla u hovéziho masa
jen nepatrné (-0,2 %), nebot se projevil zvySeny vyvoz zvifat k porézce (za hranice putovala k porazkam ¢tvrtina v tuzemsku vykrmeného
skotu). Obdobny jev se projevil i u vepfového masa (vyvoz byl meziro¢né o tfetinu vyssi), diky tomu vzrostla jeho domaci produkce o 7,4 %.
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Priimyslova produkce
letos mezikvartalné
klesala. Projevuje se slaba
poptavka i doznivajici
efekt zvySenych vyrobnich
nakladl z obdobi
energeticke krize.

Za mezirocnim poklesem
prdmyslu stalo hlavné
strojirenstvi, kde se
prohluboval problém se
slabou poptavkou.

Vysoké tempo vyroby

z pfedchozich let neudrzel
automobilovy prdmysl, coz
meélo dopad i na nejblizsi
subdodavatelské obory.

V hutnictvi pokracoval
hluboky pokles produkce.
Problémy pfetrvavaly i ve
vétsiné dalSich energeticky
naro¢nych obord.

Tuzemsky primysl se v 1. pololeti 2024 nachazel v recesi, kdyz ho srazela predevSim
pietrvavajici slaba zahraniéni poptavka. Ekonomiky kli¢ovych obchodnich partnert Ceska
v eurozoné (zejména Némecko, Francie, Italie, Nizozemsko &i Rakousko) €elily cyklickym
i strukturalnim problémam. Ty se projevu;ji také v tuzemsku. Vétsina energeticky naro¢nych
obort stale pocituje dopady zvySenych cen vstupll. Negativni vliv ma i omezeni celkové
investicni aktivity souvisejici s pokracujici oslabenou podnikatelskou i spotfebitelskou
davérou v ekonomiku ¢&i se ztizenymi moznostmi Uvérového financovani investic. Po
kratkodobém oziveni na sklonku roku 2023, za nimz stala primarné vyroba dopravnich
prostredkil, se pramyslova produkce'® v Cesku v 1. &tvrtleti 2024 mezikvartalné snizila
0 0,7 %. V nasledujicim obdobi se jeji pokles prohloubil (na —=1,0 %), nebot” utlum postihl
kliCcové investicné zamérfené obory (strojirenstvi, vyroba motorovych vozidel) i ¢ast oblasti
zaméfenych na vyrobu meziproduktt (elektrotechnika, hutnictvi a slévarenstvi). Vyse
uvedené vlivy vedly k tomu, Ze produkce celého primyslu letos ve 2. ¢tvrtleti za svym
vrcholem z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mimé zaostala (0 2,7 %)'".

Prdmyslova produkce se mezironé mirné snizovala jiz od poloviny lofiského roku.
V 1. pololeti 2024 tak klesla 0 1,6 %'®. Stal za tim predevsim prohlubuijici se pokles vykonu
vyznamného odvétvi strojirenstvi (pokles produkce o 12,9 %, pfispévek k vyvoji celého
primyslu —1,1 p. b.) v désledku slabé poptavky, zejména ze zahrani¢i. Utlum se zde tyka
napf. vyroby Cerpadel, zemédélskych nebo kovoobrabécich stroja, nizsi produkci Ize vSak
vystopovat v zasadé napfi€ celym odvétvim. Na recesi celého pramyslu méla letos
nezanedbatelny vliv i vyroba motorovych vozidel (pfispévek —0,3 p. b., pokles odvétvi
01,6 %). Ta jiz neudrzela velmi vysoké tempo vyroby z pfedchozich dvou let, jez zasti
pramenilo z finalizace vétSiho objemu zakézek nahromadénych z obdobi ovlivnéného
naru$enim dodavatelskych fetézcl. To se letos odrazilo i v nevyraznych vysledcich
nejblizSich navazujicich obor(i — zejména vyroby elektrickych zafizeni (0,9 %). VyuzZiti
vyrobnich kapacit v samotném automobilovém primyslu kleslo na po&atku 3. étvrtleti 2024
pod 90 % (nejnize za poslednich jeden a pul roku). Ve srovnani s vétsinou priimyslovych
oborti bylo ovéem stale relativné vysoké'®. Vyrobci aut nadale profitovali ze solidniho rdstu
domaci i zahraniéni poptavky?°. V dobré kondici se navzdory aktualnimu poklesu vykonu
nachazela i vyroba ostatnich (pfedevsim kolejovych) vozidel. Vlivem vysoké srovnavaci
zakladny zde sice produkce letos mezirocné klesla (-4,6 %), ta ma zde ovSem tradicné
dost kolisavy charakter. Dobré vyhlidky tohoto oboru se opiraji o silnou domaci poptavku
spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady.

Slabé poptavce i stale zvySenym vyrobnim nakladiim (ve vztahu k roku 2020 i 2021) ¢elila
i na poc¢atku letosniho roku vétSina energeticky naro¢nych oboru. V zakladni kovovyrobé,
hutnictvi a slévarenstvi se produkce mezirocné snizila tfeti rok v fadé, kdyz v 1. pololeti

16 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského priimyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezitvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
17 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 2. Gtvrtleti zaostavalo 17 z 25 hlavnich pramyslovych obortl — nejvice téZba uhli
(0 53 %), vyroba zakladnich kov(, hutni zpracovani a slévarenstvi (—33 %), kozedélny primysl| (-22 %), textilni pramysl (-21 %),
energetika a téZba stavebnich materiald (shodné —20 %). Z vétSich oborl dale strojirenstvi (—14 %), chemie (-13 %), vyroba stavebnich
hmot (-12 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-7 %) a kovodélny pramysl (-5 %). Naopak nad pfedkrizovou Urovni produkce se aktualné
nachéazela zejména vyroba ostatnich dopravnich prostredku (+25 %), farmacie (22 %), papirensky pridmysl a vyroba motorovych vozidel
(shodné +13 %), ostatni zpracovatelsky primysl (+12 %), elektrotechnicky primysl (+9 %) a dale nap¥. potravinarstvi (+4 %).

8 Primysl je od lofiského jara v Gtlumu také v EU. V 1. pololeti 2024 se jeho produkce v Unii sniZila 0 3,4 % (z toho v Némecku 0 5,3 %).
Nejvice klesl vykon odvétvi zaméfenych na produkci investi¢nich produktd (o 5,7 %) a produktd dlouhodobé spotfeby (0 4,6 %).

19 O stale dobré aktualni kondici celého odvétvi svédéi i idaje Sdruzeni automobilového pramyslu CR. Dle nich bylo letos za celé pololeti

v tuzemsku vyrobeno 774 tis. osobnich automobilt (meziroéné o 5 % vice a souc¢asné 2 % vice nez v rekordnim roce 2018). Na rozdil
od predchozich let se vyroba vyznacovala nebyvalou rovhomérnosti (ve vSech mésicich vyroba prekrocila 120 tis. vozu), coz naznacuje
vyrazné zklidnéni v oblasti dodavatelskych fetézcl. K meziro¢nimu poklesu naopak doslo ve vyrobé elektrickych vozidel (v€. vozl s hybridnim
pohonem), které se zatim letos na celkové produkci osobnich automobilli podilely rovnymi 8 % (o rok dfive 12,4 %). Oproti tomu posilila letos
vyrobu vétsina producentu ostatnich druht silniénich motorovych vozidel.

20 Dle Evropského sdruzeni vyrobct automobil(i vzrostly za 1. pololeti 2024 podty registraci novych osobnich aut v EU meziroéné o 4,5 % (na
5,7 mil.). Rast trhu tahla hlavné hybridni elektricka vozidla, ktera se na celkovém prodeji podilela jiz skoro 30 %. Kromé zemi Beneluxu a
Skandinavie se celkova poptavka zvySovala ve vech vyznamnéjSich statech. Ackoliv pocty registraci mezirotné nardstaji fakticky jiz skoro dva
roky v fadé, za vrcholem z pfedpandemického obdobi v 1. pololeti 2024 stale zhruba o pétinu zaostavaly.
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K pozitivnimu obratu vSak
doslo v chemickém
pramyslu, a to diky oziveni
domaci poptavky.

Potravinarstvi i vyroba
napoju profitovaly

z ozivené spotfeby
domacnosti. U nékterych
polozek ale lidé stale spi$
odkladali spotfebu, coz se
podepsalo na vykonech

v nabytkarstvi.

Pokracuijici pokles
poptavky v energetice

2024 klesla o 8,5 %?2'. Ani z vyvoje zakazek vtomto oboru neni zatim patrny naznak
pozitivniho obratu. Firmam chybi nejvice zahraniéni poptavka, coZ souvisi s nepfiznivym
vyvojem hutnictvi v celé EU?2. Dlouhodobé se projevuje pokles poptavky po oceli, zejména
ze stavebnictvi, automobilového pramyslu ¢&i strojirenstvi. Pretrvavajici, ale fadové mensi
Utlum produkce zasahl i kovodélny pramysl a vyrobu stavebnich hmot. V obou pfipadech
se na ném aktualné podili hlavné slabsi tuzemska poptavka. Naopak v energeticky
narocném chemickém pramyslu produkce po lonském propadu v 1. pololeti 2024 diky
oziveni na domacim trhu meziro¢né posilila 0 3,7 % a spolu s potravinarstvim tlumila pokles
vykonu celého primyslu ze vSech jeho obor( nejvice (oba obory v souétu +0,4 p. b.).

VétSina mensich zpracovatelskych obor(i po loriském Utlumu letos ozila. O téméF 8 %
posilila produkce papirenstvi, podobného ristu dosahl také riznorody obor ostatniho
zpracovatelského primyslu?3. Zotaveni spotieby tuzemskych doméacnosti i rozvoj pfijezdového
cestovniho ruchu vyustily ve vyssi produkci potravinarstvi (+4,6 %) i napojového primyslu
(+6,0 %). K riistu v odévnictvi (+5,3 %) pfispéla silici zahrani¢ni poptavka. Naopak diky
rozvoji domaciho trhu pokracoval letos dlouhodobéjsi rist obuvnictvi a farmacie. Stale se
vSak nedafilo textilnimu prdmyslu (-2,0 %) i nabytkarstvi (3,9 %), v nichz meziroéni pokles
produkce pretrvava jiz osmy kvartal v fadé. Tyto obory suzZuje slaba tuzemska poptavka —
v pripadé textilni vyroby zejména ze strany navazujiciho stavebnictvi (technické textilie),
v nabytkarstvi pak pretrvavajici nizsi ochota domacnosti k nakupiim zbytného zbozi.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(o8isténo o kalendafni vivy, reaing, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny priimysl (25)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)
O  Prumysl celkem (NACE B az D)
Produkce, prim. v CR celkem (2021=100)
= = = Produkce, prum. v Némecku (2021=100)

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.
*Prispévek zbyvajiciho zpracovatelského pramyslu zahmuje i viiv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkud (29, 30)

------ Produkce, priim. v EU27 celkem (2021=100)

Podobné jako po cely lofisky rok, i v 1. pololeti 2024 vykon primyslu vyznamné brzdila jeho
nezpracovatelska odvétvi (-0,4 p. b.). Produkce v energetice se letos meziro€né snizila

2! Oproti 1. pololeti 2021 byla letoni produkce v tomto oboru o vice nez Gtvrtinu nizsi.
2 Produkce v tomto oboru klesa ve statech EU meziro&né jiz dva a pll roku v fadé (letos v 1. pololeti 0 2 %).
2 Ten zahrnuje zejména vyrobu Iékafskych nastroji a potieb, ale také napf. vyrobu her, hragek, sportovnich potfeb &i klenott a bizuterie.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

souvisel pfedevSim s velmi
teplou zimou, v menSi
mife také s uspornymi
opatfenimi domacnosti

i firem a téz se slabsi
ekonomickou aktivitou

v primyslu i stavebnictvi.

Pokracoval pokles t&zby
uhli i stavebnich material(.

Hodnota zakazek ve
vyrobé dopravnich
prosttedku svizné rostla.

V hutnictvi, strojirenstvi
a kovodélném primyslu
vSak slaba poptavka
pretrvavala.

Duaveéra podnik(

v prdmyslu byla nadale
nizka. Pribyva firem, jez
trapi nedostatecna
poptavka. Aktualni

i oGekavany vyvoj
zaméstnanosti zUstava
nepriznivy.

V ocekavanich v oblasti
vyroby i vlastni
ekonomické situace
pFetrvaval v srpnu opatrny
optimismus.

0 3,1 % (za cely lonsky rok propadla o rekordnich 11,1 %). Za nizSi vyrobou elektfiny staly
letos v8echny kliové zdroje?*. PokraGoval rovnéz pokles spotieby elektfiny?® i zemniho
plynu®®, na rozdil od minulosti ale primarné diky teplej$imu po¢asi b&hem topné sezony?’.
Projevilo se i to, Ze doméacnosti a firmy pokraCovaly v Uspornych opatfenich. K nizsi spotfebé
prispél i pokles ekonomické aktivity v pramyslu a stavebnictvi. S vyvojem v energetice souvisi
také pokracuijici fizeny Utlum v téZebnim pramyslu. Hluboky pokles produkce zde pokracoval
druhy rok v fadé, za 1. pololeti 2024 Cinil meziroCnich 9,6 %. Negativné se projevuje hlavné
pokles ve stale méné rentabilni t€zbé uhli (-14,7 %), slaba domaci poptavka vSak stale jiz
vice nez dva roky limituje rovnéz vykon v té€zbé stavebnich materiald (-4,0 %).

Dynamika novych priimyslovych zakazek zatim potvrzovala letoSni mirné oziveni. Zatimco
po vétSinu lorfiského roku se nominalni hodnota zakazek ve sledovanych primyslovych
oborech?® mezirocné snizovala, v 1. pololeti 2024 vzrostla o 3,4 % (podobné se zvySovala
v obou letodnich kvartalech). To Ize s ohledem na stagnaci cen priimyslovych vyrobcl
povazovat za naznak budouciho mirného hospodarského ozZiveni celého odvétvi. Rlst
signalizovaly jak objednavky z tuzemska (+2,6 %), tak ze zahranici (+3,8 %). Ve sméru
rGstu celkovych zakazek plsobila (stejné jako po cely lofisky rok) nejvice vyssSi poptavka
po motorovych vozidlech (+10 %), dafilo se i navazné vyrobé elektrickych zafizeni (+5 %).
Pozitivni vyhlidky byly diky tuzemské poptavce patrné i u ostatnich dopravnich prostredki
¢i v elektronickém primyslu. Dal$i oziveni nékterych mensich oborl pfedznamenavaiji
vy$$i nasmlouvané objednavky v odévnictvi i papirenstvi. Rada nosnych zpracovatelskych
oborl byla ovSem stéle limitovana slabou poptavkou. Ta v hutnictvi propadla meziro¢né
0 15 %, ve strojirenstvi 06 % a v kovodélném primyslu vlivem stale slabé tuzemské
poptavky vyse celkovych zakdzek pouze stagnovala.

Diivéra podnikatelt v primyslu zUstavala jizZ bezmala dva roky v negativnim pasmu. Letos
v Unoru sestoupila takika nejnize od protipandemickych uzavér vyroby (na jafe 2020).
Nasledné sice doslo k mirnému zotaveni, avSak i v srpnu setrvavala dlvéra vyrazné pod
svym dlouhodobym prdmérem (o 8,5 p. b.) a v meziroénim pohledu se prakticky
nezménila. Byt u nakladovych tlak(i doSlo ke stabilizaci (jiz pouze Sestina podnikl
v kratkodobém horizontu planuje zvysit ceny své produkce) a do normalu se vratil i objem
naskladnénych zésob, podniky napfi¢ vétSinou odvétvi stale limituje nedostate¢na
poptavka. Jeji role jako kliCové rlstové bariéry od poloviny minulého roku roste (aktualné
omezuje jiz 52 % firem??). Naopak nedostatek zaméstnancli suzoval osminu podnik(
(nejméné za posledni Gtyfi roky)*°. Firmy navic planuji v nejbliz§im kvartalu lidi spise
propoustét (16 %) nez pfijimat (6 %), coz koresponduije i s realnym vyvojem v poslednich
meésicich (evidenéni pocet zaméstnancl v pramyslu se v 1. pololeti 2024 meziroéné snizil

24 Dle udaju Energetického regulaéniho Gfadu dosahla v 1. pololeti 2024 v Cesku hruba vyroba elektfiny 36,1 TWh (meziro&né o 5,6 % méné).

predevsim rozvijejici se obnovitelné zdroje — fotovoltaické elektrarny vyrobily o 28 % vice (z drtivé ¢asti vlivem svizného rlistu instalovaného
vykonu nejmensich zdrojli — do 10 kW), vétrné elektrarny (+9 %), vice elektfiny dodaly i pfe¢erpavaci zdroje (+15 %).

2V 1. pololeti 2024 ¢inila hruba tuzemska spotieba elektfiny 34,0 TWh, mezirotné o 2,1 % méné. Z klitovych skupin odbératelt prispély

k poklesu nejvice domacnosti (jejich spotfeba se snizila 0 2,3 %), v mensi mife i podnikatelé a vétSina podnikd. Mirné rostla jen spotfeba
nejvétsich podnikd v ramci skupiny velkoodbératelli (+1,8 %). Oproti 1. pololeti 2019 byla letos nejnize spotfeba velkoodbératelll (-8,3 %)

a podnikatelti z fad maloodbératelli (7,7 %), u domacnosti Cinil pokles i vlivem rozsifeni prace z domova pouze 0,8 %.

% Ten za 1. pololeti 2024 &inil meziro&né 7,9 %. Obdobné jako u elektiiny uspofily plyn nejvice domacnosti (-12,6 %) a nejméné
velkoodbératelé (-4,9 %). Po pfepoctu na teplotni normal vSak celkova spotfeba klesla meziroéné jen o 0,7 %, za tfi roky ale o 25 %
(skute€na spotfeba dokonce o 35 %).

27 Primérna teplota ovzdu$i v CR ¢&inila dle Ceského hydrometeorologického ufadu letos v 1. pololeti 9,3 stupné Celsia (byla 0 2,5
stupné vysSi nez dlouhodoby primér z obdobi let 1991-2020), loni ve stejnou dobu ,jen* 7,6 stupné. Nadnormalni teplota se dosud
letos vyskytla ve v§ech mésicich — zejména v Unoru (s odchylkou +6,0 stupné) a bfeznu (+3,7).

% Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Mezirocni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
2% Podniky mohou uvést vice rustovych bariér sou¢asné. Vyjma kratkého obdobi na po&atku obdobi $ifeni pandemie covidu-19 je
aktualni naléhavost nedostatec¢né poptavky v pramyslu nejvyssi za poslednich 10 let.

30V nékterych, zejména mensich oborech se viak stale jednalo o vyznamnou bariéru (potravinafsky, napojovy a kozedé&iny pramysl),
vyjime¢né i dominantni ristové omezeni (vyroba ostatnich dopravnich prostfedk(, oprava a instalace stroji a zafizeni).

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladove tlaky i slabsi
soukroma investicni
aktivita.

Meziro€ni pokles stavebni
produkce se letos
prohluboval. Nejvétsi
pokles postihl
specializované stavebni
¢innosti.

02 %). Nicméné v kratkodobych oCekavanich vyroby i celkové vlastni ekonomicke situace
zavladl v srpnu (na rozdil od poc¢atku roku) mezi podniky velmi mirny optimismus.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo dlvéry
podnikatell v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024
Primyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem = =====- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rUstu: nedostatek pracovnik(
— — — Bariéra rastu: nedost. materidlu a zafizeni O--- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelll je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér souc¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Na stavebnictvi na poc¢atku letoSniho roku plsobily slaba poptavka i pfetrvavajici cenové
tlaky. Ackoliv ceny stavebnich material( zacaly po tfiletém zvySovani od lofiského podzimu
meziro¢né mirné klesat, snizovani realizovanych i oekavanych cen stavebni vyroby®' branil
svizny rGst nakladd prace ovlivnény chronickym nedostatkem predevsim kvalifikované
pracovni sily. Stale se projevovala i utlumena investicni aktivita v soukromé sféfe souvisejici
se slabsi divérou podnikd i domacnosti v ekonomiku a se ztizenymi moznostmi tvérového
financovani investic. Ktomu se pfidal i oCekavany pokles vefejnych investic souvisejici
s pfechodem na nové programové obdobi EU32.

Stavebni produkce® na pocatku roku 2024 mezikvartalné vzrostla o 0,8 % a zastavila tak
sv(j pokles, jenz vyplnil vétSinu lofiského roku. K tomuto oZiveni zasadné pfispélo nebyvale
teplé zimni obdobi, jez vedlo zejména v Unoru k razantnimu posileni vinZenyrském
stavitelstvi (a v menSi mife i v ostatnich segmentech celého odvétvi). B€hem 2. Ctvrtleti se
ovSem vykon stavebnictvi snizil o 3,3 %, kdyz k citelnému poklesu doSlo se srovnatelnou
intenzitou ve v8ech jeho hlavnich segmentech. Ve 2. Ctvrtleti 2024 tak zaostaval vykon
celého odvétvi za vrcholem z obdobi posledni konjunktury (3. Ctvrtleti 2019) o 8,4 %.
Meziro€ni pokles produkce se letos prohluboval a za celé pololeti dosahl 5,3 %. K tomu
nejvice pfispély vystavba budov a také specializované stavebni innosti (v nichz vykon

31 Dle konjunkturalnich priizkumd ze srpna 2024 o&ekavala rast cen vlastni produkce (v horizontu tfi mésict) stale skoro tietina
tuzemskych stavebnich podnikg. Slo jednoznaéné o nejvy$si podil mezi véemi hlavnimi odvétvimi. Zatimco v jinych odvétvich inflaéni
tlaky jiz z velké &asti vyprchaly, ve stavebnictvi se vlivem delSiho vyrobniho cyklu projevuje vyssi setrvaénost.

%2 Tento efekt nicméné neni zdaleka tak vyrazny jako v roce 2016. V 1. pololeti 2024 klesly kapitalové vydaje statniho rozpo&tu CR
meziroéné o 3,3 %. Statni fond dopravni infrastruktury pocita na cely letoSni rok (pfi pokracovani modelu vicezdrojového financovani)

s celkovymi vydaji ve vysi 150 mld. korun, coz je jen nepatrné méné nez v rekordnim loriském roce (151 mld.). Stavebnictvi by mélo
perspektivné stale vice tézit také z prostfedkt z Narodniho planu obnovy uréenych napf. na snizovani energetické naro¢nosti budov.

3 Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou og&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pocet zahajenych bytt
dale klesal, objem
poslednich Sest let.

K diléimu ozZiveni do$lo

v kategorii bytovych dom.

Rust hodnoty povolenych
staveb se ve 2. Ctvrtleti
zastavil. K poklesu doslo
u dopravnich staveb.
Pokracoval naopak rust
novych stavebnich
zakazek, a to napfic
hlavnimi segmenty celého
odvétvi.

(@ 1
(7,]
cC

propadl nejvice — o 8,1 %). Tyto &innosti zahrnuji napf. kompletacni, dokoncovaci
elektroinstalacni Ci instalatérské prace a jsou spiSe doménou mensich stavebnich firem.
Mirn&jsi pokles postihl inZenyrské stavitelstvi (-1,1 %).

Ve vykonech pozemniho stavitelstvi se v 1. pololeti 2024 stejné jako po cely lofsky rok
negativné promitala utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych bytd se meziro¢né snizil
0 4,9 %, kdyz ¢&inil jen 17,2 tis. bytd (nejméné za 1. pololeti v poslednich Sesti letech).
K letoSnimu poklesu pfispély hlavné byty vzniklé Upravou ve stavajicich bytovych domech
a také byty v rodinnych domech. Vyznamné ov8em zejména na jafe oZila vystavba
bytovych dom(, jichZ bylo za celé pololeti zahajeno meziroéné skoro o ¢tvrtinu vice. Objem
celkové vystavby klesl ve vétsiné region(, absolutné nejvice v kraji Jihomoravském, rost
naopak zejména v Praze a v Plzeniském kraji. Snizoval se i poCet vSech dokoncenych bytl
v Cesku. Vzhledem k vy$$i rozestavénosti z predchozich let byl vak pokles ve srovnani
se zahajovanou vystavbou zatim relativné nevyznamny (1,9 %).

Meziro€ni rist nominalni hodnoty povolenych staveb, trvajici pét kvartalli v fadé, se letos ve
2. ¢tvrtleti zastavil, kdyz ubylo hlavné velkych staveb (nad 1 mid. korun). Za celé 1. pololeti
2024 Klesla tato celkova hodnota o 2,5 %, primarné kvli dopravné-inzenyrskym stavbam
(nové vystavbé i rekonstrukcim). Naopak k mirnému oZiveni doslo u povolenych staveb nové
bytové vystavby. Pfiznivy byl stale vyvoj tuzemskych stavebnich zakazek (u firem nad 50
zaméstnancl). Ty meziro¢né svizné rostly ¢tvrty kvartal v fadé — ve 2. &tvrtleti 2024 byly
nominainé vyssi o 25 %, vysSi poptavku signalizovalo jak pozemni (+27 %), tak inZzenyrské
stavitelstvi (+22 %). Rovnéz celkova zasoba prace (stav dosud nerealizovanych zakazek)
byla na konci 2. Ctvrtleti mezirocné vyrazné vyssi (o 21 %). Po dvou letech zde k ristu
vyznamné piispély i domaci soukromé zakazky (ty se na celkové zasobé prace stfednich
a vétSich stavebnich firem aktualné podilely celou tfetinou). Naopak nepretrzity pokles
u zahrani¢nich zakazek trva jiz bezmala tfi roky.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (rediné, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelti ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce - NOVE stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka — = = Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Bariéra ristu: nedost. materialu a vybaveni O --- Saldo indikatoru dlivéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogiétény o kalendarni vlivy.
*Saldo duveéry podnikatelli i bariéry rdstu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

1. pololeti 2024 15



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pesimismus podnikatelt
ve stavebnictvi pfetrvava.
Promita se i do oblasti
zameéstnanosti.

Mezikvartalni pokles trzeb
ve sluzbach se na prelomu
let 2023 a 2024 zastavil.
Oziveni poptavky nastalo
letos témér ve vSech
hlavnich odvétvich sluzeb.

Rust trzeb v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
byl podporen zotavuijici se
spotfebou tuzemskych
domacnosti i rozvijejicim
se prijezdovym cestovnim
ruchem. V ném se
projevilo vyrazné oZiveni
poptavky hostu z asijskych
statd.

Rust poctu pfenocovani
hostu z Némecka se po
bezmadla tfech letech
zastavil.

Alespor miry rast trzeb
letos zaznamenala
vSechna dil¢i odvétvi
dopravy a skladovani.

Dlvéra podnikatell ve stavebnictvi setrvavala vyjma kratkého oziveni na pocatku
letoSniho roku jiz jeden a pul roku bez vyraznéjSich zmén v negativnhim pasmu (avSak
soucasné lehce nad svym dlouhodobym priimérem). Stabilné zhruba Ctvrtina firem
hodnoti aktualni poptavku jako nedostateCnou, kratkodobé vyhledy v oblasti stavebni
¢innosti, zaméstnanosti i vlastni ekonomické situace podniki zUstaly i letos v srpnu mimeé
negativni. Eviden¢ni pocet zaméstnancu (ve stavebnich firmach s 50 a vice pracovniky)
v 1. pololeti meziro€né klesl o 1,5 %. | pfes mirny pokles vahy od pocatku letoSniho roku
zUstava kliCovou ristovou bariérou nedostatek (kvalifikovanych) zaméstnancu, coz trva
s drobnymi pferusenimi jiz zhruba Sest let.

Poptavka po sluzbach letos i diky zlepSené kondici tuzemské ekonomiky postupné ozZivala.
Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen pomohla po delSim obdobi nastartovat rust
realnych mezd zaméstnancu, coz se odrazilo v pfiznivéjsi financni situaci domacnosti. Na
sluzby pusobila letos pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka, jez byla po vétsinu
loriského roku jesté dost utlumena. Trzby ve sluzbach® v posledni tvrting lofiského roku
mezikvartalné vzrostly o 0,6 % a zaznamenaly tak prvni posileni od 3. Ctvrtleti 2022.
V 1. &tvrtleti 2024 rlist trzeb citelné akceleroval (na 2,4 %) a ozZiveni s mensi intenzitou
pokracovalo i v dalSim kvartalu (+0,3 %). LetoSni zotaveni sluzeb probihalo vesmés napfic¢
vS§emi hlavnimi odvétvimi, kli¢ovou roli vSak mélo oziveni v dopravé a skladovani. Celkové
trzby ve sluzbach se letos ve 2. kvartalu nachazely lehce nad urovni z vrcholu posledni
konjunktury v pfedpandemickém obdobi (oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly vy$si o 3,3 %3°).

Pozitivni obrat v poptavce po sluzbach je patrny i v meziroénim pohledu. Trzby zde po
lofiské recesi opét mirné vzrostly (v 1. pololeti o 1,8 %), ozZiveni se projevilo napfi¢ viemi
hlavnimi odvétvimi. Nejvice se zvysily v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+2,9 %). Rust
poptavky zde byl taZzen takika vyhradné stravovanim a pohostinstvim. To vedle postupné
se zotavujici spotfeby tuzemskych domacnosti profitovalo také ze svizné se rozvijejiciho
pfijezdového cestovniho ruchu. V samotném 2. Ctvrtleti 2024 se zvysil celkovy pocet
pfijezdd hostd do hromadnych ubytovacich zafizeni v Cesku meziroéné o 3,3 %
a jejich prfenocovani pribylo 00,9 %%. Rust pfijezdového cestovniho ruchu pokracoval
Ctvrty rok v fadé, dynamika vSak byla (u pfijezdd i prenocovani) nejslabsi od uvolnéni
protipandemickych restrikci (jaro 2021). Rust podpofili jen nerezidenti®”, nebot domacich
hostl mezirocné ubylo o 1,4 % (pocet jejich pfenocovani klesl o 3,5 %). U zahrani¢nich
hosttl se projevilo vyrazné oZiveni navstévnosti z Ciny3® (v mensi mife i dal$ich asijskych
zemi), pozitivni dopad mélo dale pofadani vyznamnych sportovnich akci v Cesku
(zejména MS hokeji v Praze a Ostravé)®. Naopak pocéet pfenocovani hostt z Némecka
se snizil 0 2,7 % (Slo o prvni pokles za poslednich 11 kvartald). Ti i tak ve 2. &tvrtleti
tvofili v Cesku vice nez &tvrtinu ubytovaci poptavky ze strany véech nerezidentd.

Ve vahové nejvyznamnéjSim odveétvi dopravy a skladovani vzrostly v 1. pololeti 2024 trzby
0 2,8 % a pfispély k meziro€nimu ristu celého sektoru sluzeb ze vSech hlavnich odvétvi
nejvice (+0,7 p. b.). Diky rozvoji cestovniho ruchu svizné rostly zejména trzby leteckym
dopravcim (+20,6 %), za maximalni urovni z obdobi konjunktury v letech 2015 az 2019

34 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro€ni data jsou o€iSténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).

35 Z hlavnich odvétvi za trovni ze 2. Gtvrtleti 2019 zaostavaly letos trzby nejvice v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (=10,7 %)

a v administrativnich a podparnych ¢innostech (-6,4 %). Oproti tomu tuto Uroven prekonaly zejména informacéni a komunikacéni ¢innosti
(+12,4 %) a €innosti v oblasti nemovitosti (+6,6 %).

36 Zatimco pocet hosttli byl ve srovnani se 2. &tvrtletim 2019 vy$si o 3,1 %, pocet pfenocovani stale jesté mirné zaostaval (0 0,8 %).

37 Meziro&né pfibylo pFijezdd zahrani¢nich hostd do CR ve 2. &tvrtleti 0 9,3 %, jejich pfenocovani o 6,6 %. V&tsi poptavku zaznamenaly
véechny kategorie ubytovacich zafizeni a sou¢asné i veskeré kraje vyjma Usteckého.

38\ Cesku se jich ve 2. &tvrtleti ubytovalo meziro&né o 126 % vice a poget jejich pfenocovani vzrostl o 77 % (v obou pfipadech jde

o0 maxima mezi véemi bezmala 60 sledovanymi skupinami cizinc(). Vysoky rast je zplsoben velmi nizkou srovnavaci zakladnou. Navic
25. ¢ervna 2024 byl znovuobnoven pfimy letecky spoj Praha-Peking s cilem podpory vzajemnych obchodnich vztahl (o rok dfive doslo
k obdobnému kroku v pfipadé Soulu).

39 Napf. v Moravskoslezském kraji se poCet pfenocovani nerezidentu ve 2. &tvrtleti 2024 meziro&né zvysil 0 29,5 %. Vyznamné také
pfibylo ubytovanych hostl z vétSiny statd, které byly u¢astniky hokejového mistrovstvi.

16

1. pololeti 2024



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Poptavku po
sofistikovanégjSich
podnikovych sluzbach
tahly zejména
architektonické

a inzenyrské ¢innosti.

Poptavka po pronajmu

a operativnim leasingu
letos ozila, pokracoval
vSak dlouhodobé;jsi pokles
trzeb pracovnich agentur.

vSak stale zaostavaly. To plati i o vodni dopraveé, jez letos zaznamenala také svizny rust
poptavky (+8,8 %). V pozemni dopraveé vzrostly trzby skromnéji (+2,2 %), kdyz byl hlubsi
pokles v Zelezni¢ni dopravé kompenzovan vysSimi vykony v silni¢ni, nakladni i osobni
dopravé. Podobnym tempem se zvysily trzby i ve skladovani (v€. vedlejSich €innosti
v dopravé) a v postovnich a kuryrnich ¢innostech, coz patrné souviselo zejména s rozvojem
obchodu. Oproti 1. pololeti 2019 byly pfitom v obou pfipadech vice nez o desetinu vyssi.

V profesnich, védeckych a technickych ¢innostech, soustfedujicich typicky sofistikovangjsi
sluzby pro podniky, meziro¢ni rlst trzeb za 1. pololeti letos oproti lorfisku zvolnil na polovinu
(+2,0 %), soucCasné vSak pretrvaval vice nez tfi roky. Navzdory potizim ve stavebnictvi
prispély letos k rdstu celého odvétvi nejvice architektonické a inzenyrské Cinnosti (kde se
trzby zvysSily o 4,9 %). Pretrvaval dlouhodobégjsi rist poptavky po €innostech vedeni
podnik({l i pravnich a ucetnickych ¢innostech. V odvétvi administrativni a podptmé cinnosti
pfekonaly letos trzby droveri z 1. pololeti 2023 0 1,6 %. Dale se zde dafilo hlavné cestovnim
agenturam a kancelafim, kde trzby jiz t&sné prevysily urover z roku 2019. Naopak treti rok
viadé lze pozorovat nepretrzity zfetelny pokles poptavky po c&innostech agentur
zprostredkujicich zaméstnani (meziroéné se zde letos trzby snizily o 10,9 %*.). Tlak na
snizovani nakladu i rozvoj digitalizace vyustily v pokracujici mirmy pokles poptavky po
bezpecnostnich a patracich ¢innostech. Naopak trzby v procyklicky se vyvijeci oblasti
pronajmu a operativniho leasingu letos ozily (+5,2 %), vySSi poptavka se projevila ve vSech
segmentech mimo pronajem osobnich automobil(l a jinych lehkych motorovych vozidel.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo davéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
Administr. a podpurné &in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni €innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro€ni rast v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra ristu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: véechny Udaje jsou sezoénné ocistény, pouze prispévky diléich odvétvi k riistu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu vyjadiuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo diivéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

40 K poklesu trzeb zde do$lo i pFi vysokém ristu podtu pracujicich cizincti v Cesku. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné
podileli uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statusu do¢asné ochrany, ktery byl t¢émto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupinam migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
klicovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (pramysl a stavebnictvi).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Poptavka po programovani

nadale rostla, k poklesu
trzeb vSak doslo ve
filmovém a hudebnim
primyslu a také

v informacnich ¢innostech.

Cenova stabilizace

v ekonomice vedla

k rychlému zlepSeni
spotfebitelské diveéry.
Posilila i davéra
obchodniku.

Maloobchodni trzby
mezikvartalné vzrostly
poctvrté v fadé, urovné
z roku 2019 ale zatim
nedosahly.

Meziroéni rUst trzeb
maloobchodu byl

z poloviny tazen
razantnim ozivenim
internetového prodeje.

V ramci specializovanych

prodejen se nejvice
zvySoval zajem

o kosmetické a toaletni
vyrobky.

V tradiéné dynamickém odvétvi informacni a komunikacni ¢innosti vzrostly trzby v 1. pololeti
meziro¢né jen velmi mirné (+1,1 %) a navazaly tak na nevyrazné loriské vysledky. Nejvice
se zde zvySila poptavka v tvorbé rozhlasovych a televiznich programd a vysilani
(+8,2 %), k rlstu celého odvétvi ale pfispély hlavné vyssi trzby v klicovém dlouhodobé
se rozvijejicim segmentu €innosti v oblasti IT (+4,8 %, zahrnujicich nap¥. programovani Ci
spravu pocitacového vybaveni). Opac¢né plsobil predevsim propad trzeb tzv. fimového
a hudebniho pramyslu (-35,4 %)*'. Ten dosahl srovnatelné hloubky jako v roce 2020 a letos
souvisel primarné s nepravidelnou fakturaci*?. S niz8i poptavkou se vyrovnavaly také
informacni ¢innosti*3, trzby zde klesly sedmy kvartal v fadé (za celé 1. pololeti 0 2,6 %).

Také maloobchod zazil v poslednich &tvrtletich pozitivni obrat. Jeho pfedpokladem byl
navrat spotfebitelskych cen do béznych rlstovych pasem spojeny navic s patrné
doCasnym, avsak relativhé vyznamnym poklesem cen potravin. To spolu s dobrou kondici
trhu prace rychle nastartovalo rast kupni sily domacnosti a zlepsilo jejich celkovou davéru
v ekonomiku. Ta proto vystoupala letos v dubnu nejvySe za posledni dva a pul roku.
Nasledné sice doslo k mirnému zhorSeni, i tak v8ak byl v srpnu pesimismus spotfebitell
nizsi nez v kterykoli mésic z obdobi let 2022 az 2023. Lidé ovSem stale deklaruji vyssi
Uumysl spofit a zaroven stale nepovaZzuiji aktualni dobu za pfili§ vhodnou k velkym nakuptim
(investic i zbozi dlouhodobé spotfeby). Tento fakt do urcité miry plsobi proti rychlejSimu
oziveni poptavky po urcitych sortimentnich skupinach nepotravinarského zbozi. Soubézné
stim ale také posiloval optimismus obchodnik(i, Uroven jejich diavéry v ekonomiku
vystoupala letos v Cervenci nejvyse za poslednich ¢trnact mésicll. K oziveni maloobchodu
prispél rovnéz rozvoj prijezdového cestovniho ruchu. Trzby v maloobchodu** po sedmi
Ctvrtletich nepfiznivého vyvoje vykazaly jiz ve 3. Ctvrtleti 2023 mirny mezikvartalni rdst
(+0,5 %), jenZ nasledné posiloval a na pocatku letoSniho roku dosahl rovnych 2 % (ve
2. Ctvrtleti potom zmimil na 0,6 %). PFesto aktuaini uroven trzeb za svym predkrizovym
maximem (ze 4. Gtvrtleti 2019) o 3,4 % zaostavala“®.

V 1. Ctvrtleti 2024 se maloobchodni trzby mezirocné zvysily o 3,9 % a zastavily tak pokles
trvajici ttmér dva roky. Za celé 1. pololeti trzby vzrostly o rovna 4 %. K rastu prispély veskeré
vyznamné segmenty maloobchodu. Kli¢ovou roli sehral vy3Si prodej nepotravinarského
zbozi (+5,3 %, pfispévek +2,6 p. b.) tazeny v prvni fadé razantnim ozZivenim internetového
a zasilkového prodeje (+16,9 %). Ten patrné absorbuje i €ast poptavky specializovanych
kamennych prodejen (napf. trzby za obchod s pocitacovym a komunikacnim zafizenim
v t&chto prodejnach se v 1. pololeti sniZily 0 2,2 %). Jedté nepatrné hloubégji klesly také
trzby za vyrobky pfevazné pro domacnosti*¢. Miry pokles poptavky registrovaly i prodejny
s vyrobky pro kulturu, sport a rekreaci a také s odévy, obuvi a kozenym zbozim*’. Nejvice
v ramci specializovanych prodejen*® rostly trzby za kosmetické a toaletni vyrobky
(+18,3 %) a dale za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+6,5 %), coz jsou v obou
pfipadech produkty, u nichz se poptavka vyznamné nesnizila ani béhem pandemického

41 Lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gdajti Unie filmovych distributorti klesly letos od ledna do &ervence hrubé nominalni trzby
provozovatell tuzemskych kin meziroéné o 4,3 %. Celkova navstévnost se analogicky snizila o 7,5 %, naopak pocet odehranych
predstaveni narostl o0 3,3 %. Velmi slabou poptavku v jarnim obdobi z&asti kompenzovala ¢ervencova navstévnost (1,64 mil, rekordni ve
srovnatelném obdobi po roce 2000). Oproti prvnim sedmi mésicim rekordniho roku 2019 ov§em letos stale schazela bezmala tretina

divakul a skoro Sestina trzeb.

2 |_etodni vyvoj v Cesku mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady del$i stavky v Hollywoodu na konci lofiského roku.

43 Zahrnuji zejména &innosti webovych portald, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur & zpracovani dat a hosting.

4 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

4 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny (-9,3 %), naopak aktualni poptavka po nepotravinaiském zbozi se nachazi mirné
nad Urovni z konce roku 2019 (+0,3 %), a to hlavné diky internetovému prodeji (+38,8 %). Na urovni riznych specializovanych prodejen
byl vyvoj dost odli$ny, napf. vyrobky pro domacnost (-14 %) vs. kosmetické a toaletni vyrobky (+26 %).

46 Ty zahrnuji zelezafské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebite, elektroniku, nabytek, svitidlia, koberce &i bytovy textil.
47 Poptavku v obou t&chto kategoriich specializovanych prodejen silné poznamenaly restrikce b&hem pandemického obdobi. Ve
srovnani s po¢atkem roku 2019 byly napf. aktualni trzby za odévy, obuv a kozené zbozi stale skoro o ¢tvrtinu nizsi.

48 Mimo specializované prodejny jiz tfeti rok v fadé (vyjma kratkodobého poklesu loni ve 2. ¢tvrtleti) svizné rostly trzby v malém
segmentu ostatniho maloobchodu s pfevahou nepotravinaiského zbozi (letos o Sestinu). Ten zahrnuje typicky mensi provozovny
orientované na prodej riznorodého drobného zbozi, zpravidla ve slevovych akcich.
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Rust trzeb za potraviny
byl soustfedén do velkych
maloobchodnich fetézcu.

obdobi. Trzby za potraviny narostly skromnéji (+2,7 %, pfispévek krastu celého
maloobchodu ¢inil +1,0 p. b.), i tak Slo o nejvysSi tempo od 2. pololeti 2017. Rist poptavky
byl zde koncentrovan do velkych Fetézct, nebot trzby menSich specializovanych prodejen
s potravinami (z nichZ vahové nejvyznamnéjsi sortimentni skupinu pfedstavuji tabakové
vyrobky) se snizily 0 2,2 % a klesaly nepfetrzZité od jara 2022. Naproti tomu po lofiském
oziveni, z&asti stimulovaném priznivéjsi spotfebitelskou cenou, pokracoval rust poptavky
po pohonnych hmotach (PHM —v 1. pololeti 2024 zde trzby posilily 0 3,1 % a k rGstu celého

maloobchodu pfispély +0,4 p. b.).

Graf ¢. 8 Prispévky dilcich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reang, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dlivéry spotiebitel(i i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |2024

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O---- Saldo indikatoru duvéry spotrebitelt

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pFispévek)
—  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
------ z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

————— - Saldo indikatoru duvéry obchodnikl

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

Mirny rast trzeb nastal ve
vSech ¢astech
motoristického segmentu
obchodu, vyjma prodeje
dilu a pfislusenstvi.

** Trzby jsou sezoénné i kalendainé ocistény.
*** Salda divéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctrtleti.

segment obchodu na svém vrcholu, byly jeho trzby letos ve 2. Ctvrtleti 0 8,5 % niZSsi.

(@ 1
(7,]
cC

1. pololeti 2024

Zdroj: CSU

Trzby v motoristickém segmentu (obchod, opravy a udrzba motorovych vozidel)
obchodu se v 1. pololeti meziro¢né zvysily o 1,7 % a obdobné jako PHM navazaly na
své lonské oziveni. Mirny rist poptavky se letos projevoval ve vSech ¢astech tohoto
segmentu, vyjma prodeje dilG a pfisluSenstvi. Oproti 4. ctvrtleti 2017, kdy byl tento
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Ve 2. ¢tvrtleti posilil
meziro¢ni rist vyvozu.

Rostl zejména export
mimo EU.

Motorova vozidla byla
nadale v popredi rlstu
Vyvozu.

V 1. pololeti 2024 se hodnota vyvozu zbozi*® celkové mezironé zvysila o 52,2 mid. korun
(2,3 %) na 2341,8 mid. Za celkovym pololetnim pfirGstkem stoji vyhradné vyvoj ve
2. Ctvrtleti, kdy se vyvoz meziroéné zvysil o 52,3 mid. korun (4,6 %) na 1 185,5 mid.
Castedné se projevilo posileni ristu cen vyvozu®. Podle sezénné ogisténych dat hodnota
exportu ve 2. ¢tvrtleti 2024 mezictvrtletné vzrostla o 0,5 % a tempo rlstu tak ve srovnani
s pfedchozimi dvéma kvartaly zpomalilo.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro¢né v %) a bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim (v mid. korun, prava osa)

50 100
40 — 80
30 60
20 — - 40
10 | | = B — = B 20
, AR R | | - — 2 _BRE

-10 - — : — -20
-20 — -40
-30 B -60
-40 -80

1 2 3 4/1 2 3 4 1 2 3 41 2 3 4 1 2 3 4 1 2

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Bilance -Vyvoz —-Dovoz
Zdroj: CSU

V 1. pololeti meziro¢né klesla hodnota vyvozu do zemi EU (-5,4 mid. korun, -0,3 %), na
¢emz se vyrazné podilel vyvoj exportu do Némecka (-6,7 mid. korun, —0,9 %), Rakouska
(-6,7 mid., —6,9 %) a Nizozemska (6,3 mid., =7,9 %). Vyvoz do zemi mimo EU naopak
v 1. pololeti meziro€né vzrostl o 57,4 mid. korun (13,2 %). Velkou roli v tom hralo posileni
vyvozu do Velké Britanie (+19,7 mid. korun, 22,0 %). V samotném 2. ¢tvrtleti vyvoz do EU
mirné rostl (+15,3 mid. korun, 1,7 %), k celkovému meziro€nimu rlstu exportu ale pfispél
zejména export mimo Unii (+37,0 mid., 16,9 %). Nejvice mezironé rostl export do Velké
Britanie®' (viz Tabulka ¢. 2). S odstupem se umistil pfiristek u Némecka a Spojenych statd
americkych. K rlistu vyvozu vyznamné pfispél také export do Ciny, na Slovensko, do
Turecka, na Ukrajinu, do Spanélska, Singapuru nebo Rumunska. Byla vyrazna mensina
zemi, kam ve 2. Ctvrtleti klesl meziroéné export. Nejvice se snizil vyvoz do Belgie, Italie
a Rakouska.

V 1. pololeti se nejvyraznéji zvySil vyvoz motorovych vozidel (+43,2 mid. korun, 6,8 %)
a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja a zafizeni (+16,0 mid., 8,8 %). Propadl| se

49 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 pfepoéitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$si mite detailu,
viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezénneé neocisténé a v béznych cenach.
50 Ceny vyvozu zbozi ve 2. &tvrtleti byly meziro&né vyssi o 3,7 %. Mezictvrtletné vzrostly 0 0,6 %.
Ceny ostatnich surovin se loni propadly o 18,6 % a mineralnich paliv o 0,9 %. Ve 4. ¢tvrtleti ale ceny mineralnich paliv meziroéné klesly

0 13,7 %.

51 Prudce se zvysil zejména export motorovych vozidel.
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naopak export stroji a zafizeni (-12,8 mid. korun, —-4,7 %), elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-10,6 mid., =37,4 %) a zakladnich kovt (-10,6 mid., =11,9 %).
V samotném 2. tvrtleti export u fady druhli zboZzi zacal mezirocné rlst a u dalSich pfirlstek
posilil ve srovnani s pfedchozim kvartadlem. Nejvice se zvysil vyvoz motorovych vozidel (viz
Tabulka €. 1) a pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni. Vyznamné rost
rovnéz vyvoz pryzovych a plastovych vyrobk, potravinarskych vyrobkd a chemickych latek
a pripravkl. Pokles hodnoty vyvozu byl zaznamenan u mensSiny druh( vyrobk(, nejvice
u stroju a zafizeni, u zakladnich kovl a koksu a rafinovanych ropnych produkt(.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi ve 2. ¢tvrtleti 2024 zbozi ve 2. ctvrtleti 2024 (mezirocné)

(meziro¢né)

mid. Ké % mid. K& %
Motorova vozidla (kromé motocyklt) a dily +20,7 +6,4 Velka Britanie +12,8 +28,8
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +11,6 +13,2 Némecko +12,5 +3,6
Pryzové a plastové vyrobky +5,7 +10,3 Spojené staty americké +5,3 +18,6
Potravinaiské vyrobky +5,7 +14,0 Polsko +4,5 +5,7
Chemické latky a chemické pFipravky +4,9 +9,5 Cina +3,6 +32,1
Sbér, pfiprava, likvidace a zpracovani odpadu +2,6 +24,9 Slovensko +3,3 +3,2
Elektricka zafizeni +2,6 +2,3 Turecko +2,9 +17,3
Papir a vyrobky z papiru +2,5 +13,0 Ukrajina +2,0 +25,7
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,8 +6,9 Spanélsko +1,8 +5,5
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,7 +9,8 Singapur +1,7 +76,4
Odévy +1,5 +29,6 Rumunsko +1,5 +8,3
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -1,7 -17,2 Svédsko -1,4 -7,3
Koks a rafinované ropné produkty -3,0 -23,4 Rakousko -2,1 -4,6
Zakladni kovy -3,8 -8,9 ltalie -2,5 -5,0
Stroje a zafizeni j. n. -4,2 -3,1 Belgie -3,5 -12,8
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Dovoz ve 2. ¢tvrtleti silné
meziro¢né rostl.

Klesal dovoz elektrickych
zafizeni.

Hodnota dovozu zboZi v 1. pololeti 2024 celkové dosahla 2 182,6 mid. korun a meziroéné
byla nizsi 0 30,0 mid. (1,4 %). Na poklesu se podilel zejména silny propad, ke kterému doslo
v 1. kvartalu. Ve 2. Ctvrtleti 2024 uz hodnota dovozu meziro€né vzrostla o 13,8 mid. korun
(1,3 %) a dosahla tak 1 110,8 mid. Rast cen dovozu byl ale vy$$i nez uvedeny nominalni
nardst jeho hodnoty®?. Podle sezénné& ocisténych udaju hodnota vyvozu mezitvrtletné
klesla 0 0,4 %. V 1. pololeti byl meziro€né nizsi dovoz z EU (-13,5 mlid. korun, =1,0 %) i ze
zemi mimo ni (17,4 mid., -2,2 %). Vyrazné klesl dovoz z Ciny (-23,6 mld., -8,7 %) a
Norska (-20,8 mid., —-41,3 %), naopak silny pfiristek mél import z Tchaj-wanu (+11,3 mid.,
76,3 %). Ve 2. Ctvrtleti uz dovoz z EU mirné rostl (+2,6 mid. korun, 0,4 %), stejné jako dovoz
ze zemi mimo EU (+12,6 mid., 3,2 %). Tchaj-wan nejvice pfispival k narGstu dovozu také
ve 2. Ctvrtleti (viz Tabulka €. 4) a pokraCovalo tak prudké vzedmuti dynamiky patrné
i v pfedchozim kvartalu®®. Kradstu dovozu vyznamné pfispival také obchod
s Azerbajdzanem, Némeckem nebo Polskem. Naopak vyrazné klesal dovoz z Norska,
Madarska nebo Slovenska.

V kumulaci za celé 1. pololeti byl nejvétSi narlst dovozu zaznamenan u pocitacd,
elektronickych a optickych pfistroji (+25,1 mid. korun, 11,2 %), potravinarskych vyrobk
(+11,1 mid., 10,4 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktt (+10,8 mid., 25,8 %). Naopak
se vyrazné propadla hodnota dovozu elektrickych zafizeni®* (-36,3 mid. korun, =15,0 %),
stroju a zafizeni (-17,4 mid., -8,3 %) a ropy a zemniho plynu (-11,3 mid., =12,8 %).
V samotném 2. ¢tvrtleti nejvice rostl dovoz pocitacu, elektronickych a optickych zafizeni (viz
Tabulka ¢. 3) a dale se vyznamné navySovala hodnota importu koksu a rafinovanych

52 Ceny dovozu zbozi byly ve 2. &tvrtleti meziroéné vyssi o 3,0 % a mezictvrtletné vzrostly 0 0,1 %.

53 Naruast u Tchaj-wanu souvisel s nartstem dovozu poéitatd a elektronickych a optickych pfistroj.

54 Letoni pokles souvisi s loriskou vysokou srovnavaci zakladnou u vyrobkd potfebnych k instalaci fotovoltaickych elektraren (zejména
baterie). Dovoz vrcholil v prvni poloviné roku 2023 a nasledné zacal klesat.

¢su
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ropnych produktl, potravinarskych vyrobkd a chemickych latek a pfipravkd. Naopak
vyrazné poklesy byly zaznamenany u dovozu elektrickych zafizeni, ropy a zemniho plynu
a rovnéz u stroju a zafizeni.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim

vlivem na vyvoj dovozu zbozi ve 2. ctvrtleti

(meziro¢né)

Tabulka €. 4 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj dovozu

2024 zbozi ve 2. ctvrtleti 2024 (mezirocné)

mid. K& % mid. K¢ %
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +20,1 +18,6 Tchaj-wan +7,1 +96,0
Koks a rafinované ropné produkty +8,5 +42,7 Azerbajdzan +4,6 +77,3
Potravinarské vyrobky +7,0 +13,1 Némecko +3,6 +1,4
Chemické latky a chemické pfipravky +4,4 +5,0 Polsko +3,4 +3,4
Pryzové a plastové vyrobky +1,9 +3,7 Spojené staty americké +2,6 +8,1
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,7 +5,2  Bulharsko +1,7 +35,0
Papir a vyrobky z papiru +1,4 +9,3  Spanélsko +1,4 +6,0
Nabytek +1,2 +17,7 Indie +1,3 +15,3
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -1,6 -9,3 Kazachstan +1,3 +61,1
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -1,7 -3,4 Francie -1,5 -4,3
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -2,3 -40,9 Velka Britanie -1,7 -8,9
Cerné a hnédé uhli a lignit -2,7 -43,8 Rusko -2,1 -13,7
Stroje a zafizeni j. n. -6,3 -6,0 Slovensko -3,1 -5,0
Ropa a zemni plyn -10,6 -23,4 Madarsko -4,4 -15,2
Elektricka zafizeni -13,0 —19,8' Norsko -10,8 —3%8 .
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Pfebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
zbozim se v 1. pololeti
zvysil na historické
maximum.

vySsi 0 38,5 mld. Prebytek sezdnné ocisténé bilance se zlepsil i mezictvrtletné.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se

zbozim ve 2. étvrtleti 2024 (meziro¢né)

Za celé 1. pololeti 2024 bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahla prebytku
159,2 mid. korun, coz je podle dostupnych dat nejvy$Si zaznamenana hodnota v daném
obdobi roku. Kladné saldo se mezirotné vyrazné zlep3ovalo v obou C&tvrtletich roku. Ve
2. kvartélu pfebytek bilance zahraniéniho obchodu dosahl 74,7 mid. korun a meziro¢né byl

Tabulka €. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj bilance
zahrani€éniho obchodu se zbozim ve 2. ¢tvrtleti 2024

(meziro¢né)

mid. K& mid. K&
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +20,4 Velka Britanie +14,5
Elektricka zafizeni +15,6 Norsko +11,9
Ropa a zemni plyn +10,7 Némecko +8,9
Pryzové a plastové vyrobky +3,8 Slovensko +6,4
Cerné a hnédé uhli a lignit +3,0 Madarsko +4.9
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +2,7 Turecko +3,4
Kovodélné vyrobky kromé stroji a zafizeni +2,5 Cina +3,3
Sbér, pfiprava, likvidace a zpracovani odpadu +2,1 Spojené staty americké +2,7
Stroje a zafizeni j. n. +2,1 Rusko +2,5
Papir a vyrobky z papiru +1,1 Francie +2,5
Potravinarské vyrobky -1,3 Bulharsko -2,4
Nabytek -1,6 ltalie -3,3
Zakladni kovy -4,7 Belgie -3,5
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni -8,5 Azerbajdzan -4,5
Koks a rafinované ropné produkty -11,5 Tchaj-wan -7,3

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

ZlepSovala se zejména
bilance obchodu se
zemémi mimo EU.

Meziro€ni zlepSeni bilance v 1. pololeti Slo zcela za obchodem se staty mimo EU, kde se
tradicni deficit zmimil o 74,8 mid. korun. Pfebytek obchodu se zemémi EU se mezirocné

Zlepsil jen o 8,1 mld. Meziroéné se v 1. pololeti nejvice zlepSila bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim s Cinou (+29,2 mid. korun), Velkou Britanii (+24,6 mid.) a Norskem
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Ke zlepSeni bilance
nejvice pfispival obchod
s motorovymi vozidly.

(@ 1

c.

(+22,9 mld.). Naopak k vyraznému propadu prebytku doSlo u obchodu s Tchaj-wanem
(10,5 mid. korun), Nizozemskem (-5,7 mld.), Azerbajdzanem (-5,7 mid.) a Némeckem
(-5,2 mld.). V samotném 2. &tvrtleti se meziro&né zlepsila bilance obchodu se zemémi EU
0 12,7 mid. korun a se staty mimo EU o 24,4 mld. K meziroCnimu zlepSeni bilance pfispél
nejvyraznéji obchod s Velkou Britanii (viz Tabulka €. 6) a Norskem a zlepsila se také bilance
obchodu s Némeckem, Slovenskem, Madarskem, Tureckem nebo Cinou. Ve sméru
meziro&niho zhorseni bilance plsobil nejvice obchod s Tchaj-wanem, Azerbajdzanem,
Belgii a Italii.

Ve sméru meziro€niho zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. pololeti
nejvice pusobil obchod s motorovymi vozidly (+37,3 mld. korun), s elektrickymi
zafizenimi (+32,0 mid.) a ropou a zemnim plynem (+11,7 mld.). K nejvyraznéjSimu
zhorSeni bilance v 1. pololeti doSlo u koksu a rafinovanych ropnych vyrobki
(=14,4 mld. korun). V samotném 2. Ctvrtleti se s vyraznym odstupem nejvice meziro¢né
ZlepsSila bilance obchodu s motorovymi vozidly (viz Tabulka &. 5), elektrickymi zafizenimi
a ropou azemnim plynem. Vyznamné zlepSeni se odehralo rovnéz u obchodu
s pryzovymi a plastovymi vyrobky, s ¢ernym a hnédym uhlim a lignitem, s ostatnimi
dopravnimi prostfedky a zafizenimi a u kovodélnych vyrobkd. Nejvice se ve 2. Ctvrtleti
meziro¢né zhorSila bilance obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty,
s pocitaci, elektronickymi a optickymi pFistroji a se zafizenimi a zakladnimi kovy.
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Meziro¢ni rast cenové
hladiny ve 2. ¢tvrtleti
zustal stabilni.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen ve
2. Gtvrtleti mirné posilil.

Naklady na bydleni
nadale nejvice pfispivaly
k celkovému ristu
spotrebitelskych cen.

24

Celkovy meziro¢ni rist cenové hladiny méfeny deflatorem HDP dosahl ve 2. ¢tvrtleti
4,2 %. Nezmeénil se tak pfiliS oproti pfedchozimu ¢tvrtleti. Solidni zGstal meziro¢ni rust
cen spotreby (3,2 %), pficemz pfirlstek cen spotfeby domacnosti (3,3 %) i vladnich
instituci (3,0 %) byl podobny. Cenova uroven u kapitalovych vydaju se zvysila
meziro¢né o 3,5 %, z toho ale pfirlstek u tvorby hrubého fixniho kapitalu byl jen
0,4 %. Meziro€ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluzbami oslabily
ve 2. Ctvrtleti na 101,3 %. Z toho sménné relace obchodu se zbozim dosahly 101,0 %
a se sluzbami 102,9 %. MeziCtvrtletni pfirdstek cenové hladiny ve 2. kvartalu mirné
oslabil na 1,4 %. Oproti pfedchozimu Ctvrtleti vyrazné zpomalil mezictvrtletni rist cen
spotfeby (0,2 %), naopak u kapitalovych vydaji doSlo k posileni pfirGstku na 3,7 %
(z toho cenova hladina investic stoupla o 2,9 %). Mezictvrtletni sménné relace
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami oslabily na 100,4 %.

Meziro¢ni rust spotfebitelskych cen po vyrazném zpomaleni z 1. Ctvrtleti (2,1 %) ve
2. kvartalu opét mirné posilil a dosahl 2,5 %. Posileni meziroéni dynamiky bylo
zplUsobeno predevSim vyraznéjSim rustem cen dopravy a dale zmirnénim poklesu
u cen potravin a nealkoholickych napojt. Celkové k meziroénimu rustu spotfebitelskych
cen nejvice pfispivalo navySeni cen bydleni a energii, alkoholickych napoja a tabaku,
dopravy a stravovani a ubytovani. Meziro¢né klesly jen ceny potravin a nealkoholickych
napoju a bytového vybaveni a zafizeni domacnosti. Spotfebitelské ceny ve 2. Ctvrtleti
mezictvrtletné vzrostly o 0,8 %, a to vlivem cen ve vSech oddilech spotfebniho kose
s vyjimkou cen bydleni a energii a rekreaci a kultury.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Celkem Potraviny a nealkoholické napoje

Bydleni a energie Doprava

— Alkoholické napoje a tabak Stravovani a ubytovani

Zdroj:CSU

Ceny bydleni a energii ve 2. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 3,1 % a pfirtstek tak mirné
oslabil oproti 1. &tvrtleti. Diky své vaze ve spotfebnim kosi si ale bydleni udrZzelo nejvétsi
prispévek k celkovému ruUstu spotfebitelskych cen. Ve 2. &tvrtleti rostly nejvice
meziro¢né ceny ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (8,2 %) a najemného z bytu
(7,1 %). Zaroven se u nich nezménilo pomérné silné tempo oproti pfedchazejicimu
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Rust cen dopravy
zrychlil.

Ceny stravovani

a ubytovani si drzely
vyrazny mezirocni
prirustek.

Ceny rekreaci a kultury
mezictvrtletné klesly.

Zmirnil se meziro¢ni
pokles cen potravin
a nealkoholickych
napojl.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
v EU mirné zpomalil.

kvartalu. Ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu se meziro€né zvySily o 4,6 %
a prirastek cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv oslabil na 3,8 %.
Nejmirnéji rostlo imputované najemné (0,9 %)%°. Mezictvrtletné ceny bydleni a energii
v podstaté stagnovaly (-0,1 %).

Meziro¢ni rdst cen dopravy posilil ve 2. &tvrtleti na 4,6 %. Hybatelem této zmény byly
predev§im naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedkd, které se zvysily
meziro¢né o 9,5 %. Z toho ceny pohonnych hmot a oleju byly vy$si o 8,4 %. Ceny
dopravnich sluzeb meziro&né vzrostly o 4,7 %. Samotné ceny nakupl automobild,
motocykll a jizdnich kol pokracovaly v poklesu (1,4 %). Mezictvrtletné ceny dopravy
vzrostly 0 2,0 %, coz predstavuje vyrazné posileni oproti tempu v prvni ¢tvrtiné roku.

Vyrazny vliv cen stravovani a ubytovani na mezironi rist spotfebitelskych cen ve
2. Ctvrtleti pretrvaval. Jejich meziro€ni pfiristek mirné oslabil na 7,8 %. Ceny
ubytovacich sluzeb rostly vyraznéji (9,2 %) nez ceny stravovani (7,6 %). Mezi¢tvrtletni
pFirdstek cen stravovani a ubytovani ve 2. kvartalu zlstal silny (1,9 %). Ceny
alkoholickych napoju a tabaku ve 2. Ctvrtleti meziro¢né vzrostly o 6,2 %, coz
predstavovalo vyrazné posileni oproti pfedchazejicimu &tvrtleti. MeziCtvrtletné se ceny
alkoholu a tabaku zvysily o0 1,9 %.

Ceny rekreaci a kultury meziro&né vzrostly o 3,8 % a pfirastek se tak zmirnil. Nejvice
zpomalil rast cen novin, knih a papirenského zbozi (2,3 %) a mirné;jSi bylo také tempo
u rekreacnich a kulturnich sluzeb (6,3 %). Naopak ceny dovolenych s komplexnimi
sluzbami rostly meziro€né vyraznéji (5,1 %). Na silny mezictvrtletni pfirdstek
z 1. ¢tvrtleti navazaly ceny rekreaci a kultury poklesem o 0,8 %. Meziro¢ni rlst cen
odivani a obuvi se zmirnil na 3,3 % a mezictvrtletn& zde ceny stagnovaly. Ceny
ostatniho zbozi a sluzeb® meziroéné vzrostly o 3,0 % a meziGtvrtletné o 1,0 %. Ceny
zdravi byly meziro¢né vyssi o 4,0 % a mezictvrtletné o 2,2 %, coz byl nejvétsi pFirlstek
v celém spotfebnim koSi. Ceny vzdélavani ve 2. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 6,5 %
a mezictvrtletné se zvysily 0 0,1 %.

Ve sméru celkového meziro¢niho poklesu spotfebitelskych cen pusobily vyznamné jen
ceny potravin a nealkoholickych napojd, které byly nizSi o 3,6 %. Jejich propad se ale
zmirnil oproti 1. ¢tvrtleti. Podil na tom mélo zejména posileni riistu cen nealkoholickych
napoju (3,6 %) a zmirnéni propadu cen mléka, syru a vajec (-9,0 %). Méné vyrazny byl
i pokles cen masa a ryb (shodné -4,9 %) a cukru a pfibuznych vyrobkd (-0,5 %)
a z poklesu do rastu se dostaly ceny oleji a tuk( (1,0 %). Pokles cen pekarenskych
vyrobk( se naopak nezménil (-4,5 %), prohloubil se pokles cen ovoce (-5,3 %)
a zmirnil rdst cen zeleniny (1,0 %). Mezi¢tvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych
napoji zvysily o 0,8 %. Ceny bytového vybaveni a zafizeni domacnosti meziroéné
klesly o 0,1 %, hlavné pod vlivem zbozi a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti, kde
se prohloubil propad na -6,9 %. OvSem ceny bytového vybaveni a zafizeni byly
mezictvrtletné vyssi 0 0,8 %.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)Y v EU ve 2. Ctrtleti vzrostl
meziro¢né o 2,6 % a mezictvrtletné o 1,4 %. Meziro¢ni pfirlistek HICP mirné zpomalil
oproti 1. kvartalu. Silné meziro¢né rostly ceny alkoholickych napoji a tabaku (5,2 %)
a stravovani a ubytovani (5,3 %). Posilil rist cen dopravy (2,2 %) a bydleni a energii
(1,4 %). Oslabil pfirGstek cen potravin a nealkoholickych napojt (1,7 %). Meziro¢né

% Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

%6 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
57 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Ceny byt opét rostly.

Ceny primyslovych
vyrobcl opét meziro¢né
vzrostly.

26

nizsi byly v EU jen ceny telekomunikaci (-1,1 %). Nejvétsi meziro¢ni pfirdstek HICP
byl zaznamenan v Rumunsku (5,8 %), Belgii (5,1 %) a Chorvatsku (4,2 %). Pod 1 %
byl ve 2. Ctvrtleti meziro¢ni narlst cen ve Finsku (0,5 %), Litvé (0,8 %), LotySsku (0,9 %)
a Italii (0,9 %). Nejvyssi mezictvrtletni pfiristek spotfebitelskych cen byl zaznamenan
ve 2. Ctvrtleti na Malté (5,1 %), v Portugalsku (3,3 %) a na Kypru (3,1 %). Shodné jen
0 0,2 % mezictvrtletné rostly ceny ve Finsku, Dansku a Bulharsku.

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Realizované ceny starsich bytd, CR mmmm Realizované ceny starSich bytll, Praha

Nabidkové ceny bytd, CR e Nabidkové ceny bytl, Praha

Zdroj:CSU

Nabidkové ceny bytti v Cesku ve 2. &tvrtleti vzrostly meziétvrtletng o 2,3 % a navéazaly
tak na pfirGstek z 1. kvartalu posilenim dynamiky. Z hodnoty indexu vyplyva, ze
nabidkoveé ceny prakticky smazaly pokles, ke kterému doSlo v lofiském roce a nachazi
se na urovni konce roku 2022. Nepokrac¢oval ani meziro€ni pokles a nabidkové ceny
bytd ve 2. ¢tvrtleti vzrostly o 3,4 %. Nabidkové ceny bytd v Praze se meziroéné zvysily
0 4,0 %, zatimco ceny bytd mimo Prahu byly vy$$i o 2,7 %. U realizovanych cen
starSich bytl je zrychleni dynamiky jesté vyraznéjsi. Mezictvriletné se realizované ceny
starsich bytt v Cesku zvysSily o 3,3 % (v Praze o 4,2 %). Meziroéni prirGstek cen
realizovanych cen star$ich byt v Cesku dosahl ve 2. &tvrtleti 6,1 %, v Praze to bylo
8,6 % a mimo Prahu 5,5 %. Realizované ceny novych bytd v Praze mezictvrtletné
vzrostly o 3,7 % a po péti poklesech vzrostly i meziro¢né, a to o 1,0 %. Pfedbihani
dynamiky realizovanych cen bytd pfed nabidkovymi cenami naznacuje opétovné
napinani nemovitostniho trhu a pfevis poptavky nad nabidkou.

Ceny primyslovych vyrobcl na meziroéni pokles (-0,9 %) z 1. kvartalu ve 2. &tvrtleti
navazaly zvySenim o 1,1 %. Mezictvrtletné se ceny primyslovych vyrobcd snizily
00,5%. Hlavni podil na tomto zvySeni meély ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu, jejichz mezirocni pfirlstek ve 2. ¢tvrtleti posilil na 4,5 %,
pficemz ale doSlo k meziCtvrtletnimu poklesu 02,9 %. Ceny vyrobkid a sluzeb
zpracovatelského pramyslu se dostaly z meziro¢niho poklesu do drobného pFirdstku
(0,1 %) a mezictvrtletné byly vy385i 0 0,2 %. Meziro&ni pokles cen téZby a dobyvani se
naopak prohloubil na 1,7 %, ale mezittvrtletné zde ceny byly vy38i o 1,2 %. Ceny
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Ve zpracovatelském

pramyslu bylo patrné
zmirnéni poklesu cen
riznych surovin.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU setrvaly
v meziro¢nim propadu.

zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami byly meziro€né vyssi
09,2 %.

Posileni meziro¢ni dynamiky cen ve zpracovatelském primyslu souviselo mimo jiné se
zmirnénim propad(l u fady oddill, ¢asto téch, které zpracovavaji zakladni suroviny.
Mirngji tak klesaly ceny zakladnich kovd (-7,9 %), dfeva a vyrobkd z n&j (-7,9 %),
papiru a vyrobk( znéj (-7,4 %), potravinafskych vyrobk( (4,0 %) nebo textilii
(—=1,6 %). Do mirného rGstu se dostaly ceny chemickych latek a pripravkl (0,3 %)
a posilil rist cen motorovych vozidel (3,9 %). Ve 2. ¢tvrtleti se naopak zmirnil rdst cen
odévu (5,1 %), pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (4,5 %), napoju
(3,5 %), stroju a zafizeni (3,2 %), ostatnich vyrobkd zpracovatelského primysiu (2,2 %)
nebo zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravkud (1,5 %). Prohloubil se meziro€ni
pokles u kovodélnych vyrobkl (-1,8 %) a zacaly klesat ceny elektrickych zafizeni
(-0,3 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobct v EU% se ve 2. ¢tvrtleti meziroéné snizily o 4,1 %.
PrirGstek zmirnil oproti pfedchozimu &tvrtleti. Méné hluboky byl meziroéni pokles cen
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-14,3 %), stejné jako cen tézby a
dobyvani (-1,3 %) a vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primysilu (-0,4 %). Nejvice se
ve 2. &tvrtleti mezirodné zvysily ceny pramyslovych vyrobct v Cesku (1,1 %) a
nasledovaly Portugalsko (0,6 %), Svédsko (0,6 %) a Malta (0,5 %). V ostatnich zemich
EU ceny primyslovych vyrobcl meziroéné klesaly, nejvice na Slovensku (-20,8 %),
v Lucembursku (-10,8 %) a v Polsku (-6,9 %). Ceny pramyslovych vyrobct v EU
meziétvrtletné klesly o 1,4 %. Stal za tim vyhradné pokles cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-7,0 %). Ceny téZby a dobyvani meziCtvrtletné stouply
0 1,4 % a vyrobk( a sluzeb zpracovatelského prdmyslu 0 0,3 %.

58 Bez cen zasobovani vodou a sluZeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Ceny stavebnich praci
rostly.

Meziroéni rust cen
trznich sluzeb vyrazné
zpomalil.

Ceny zemédélské vyroby
nadéle meziro¢né
klesaly, propad se ale
zmirnil.

Ceny zahraniéniho
obchodu byly ovlivnény
zménami kurzu.

Ceny stavebnich praci byly dle odhadd ve 2. ¢tvrtleti 2024 mezirocné vysSi o 2,1 %,
zatimco ceny material( a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi klesly o 1,2 %.
Mezictvrtletné se ceny stavebnich praci dle odhadl zvySily o 0,8 % a ceny materiall
a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly o 0,3 %.

Ceny trznich sluzeb se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySily o 3,4 %. Rist tak vyrazné
zpomaleni tempa nejvice ovlivnil vyvoj cen sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (zmirnéni pfirdstku na 3,2 %), cen pozemni a potrubni
dopravy (0,6 %) a cen reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (6,7 %). K celkovému
mezironimu pfirastku cen trznich sluzeb nejvice pfispivaly ceny sluzeb v oblasti
nemovitosti (7,6 %). Solidné rostly také ceny bezpecnostnich a patracich sluzeb
(8,9 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (7,7 %), sluzeb v oblasti zaméstnani (6,8 %),
pravnich a ucetnickych sluzeb (6,0 %) nebo sluzeb souvisejicich se stavbami a ipravou
krajiny (5,4 %). Mezirocné klesaly jen ceny skladovani a podplrnych sluzeb v dopravé
(0,3 %). Ceny trznich sluzeb byly ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné vyssi o 1,6 %.

Meziro¢ni propad cen zemédélské vyroby (vCetné ryb) se ve 2. Ctvrtleti zmimnil na
-10,4 %. Méné vyrazné klesaly ceny rostlinné i zivocisné vyroby. Ceny rostlinné vyroby
byly meziro¢né nizsi o 15,7 %. Mirngjsi, ale stale hluboky byl propad u cen obilovin
(23,8 %, z toho ceny pSenice klesly o0 24,4 %, zita 0 17,1 %, je€mene o0 20,4 %, ovsa
0 7,4 % a kukufice 0 30,2 %). Ceny primyslovych plodin meziro€né zaostavaly o 8,3 %
a klesaly ceny olejnin (-7,9 %) i luskovin (-14,7 %). Do meziro€niho poklesu se ve
2. Ctvrtleti dostaly ceny zeleniny a zahradnickych produktd (=7,4 %) i brambor (-0,6 %).
Meziro&né vySsi byly naopak ceny krmnych plodin (12,8 %) a ovoce (13,0 %). Ceny
ZivociSné vyroby zmirnily meziro€ni propad na —-4,4 %. Za celkovym poklesem cen
hospodarskych zvifat o 1,5 % staly ceny prasat a selat (-1,3 %) a dribeze (-8,1 %).
Naopak ceny skotu byly vy$si 0 5,3 %. Ceny mléka byly ve 2. Ctvrtleti meziro€né nizsi
04,7 % a vajec 0 18,5 %.

Ceny vyvozu zbozi se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,7 %. PrirGstek vyrazné
zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu. Mezictvrtletné ceny exportu vzrostly 0 0,6 %. Vyvoj
kurzu koruny vuci euru i dolaru plUsobil ve sméru posileni mezirocni dynamiky cen
zahraniéniho obchodu®. Hlavni podil na celkovém meziro¢nim ristu cen vyvozu mély
vyrobky zpracovatelského primyslu, u kterych pfirGstek ve 2. ¢tvrtleti zrychlil na 4,6 %.
Nejvice se mezirocné zvySovaly ceny exportu ostatnich dopravnich prostredki
a zafizeni (14,9 %) a nabytku (14,8 %). Také u motorovych vozidel byl pfirlistek silny
(7,8 %) a z poklesu do vyrazného meziroéniho rlstu se dostaly ceny vyvozu koksu
a rafinovanych ropnych produktt (7,8 %). Posilil rGst cen vyvozu elektrickych zafizeni
(6,3 %), stroja a zafizeni (5,5 %) a pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojl
a zafizeni (5,2 %). Jen u menSiny vyrobku zpracovatelského pramyslu ceny klesaly.
Zmirnil se propad u cen vyvozu zakladnich kovu (-2,8 %), nizSi byly ceny exportu textilii
(-2,4 %), dfeva a dfevénych vyrobkd (2,2 %) a usni (-1,7 %). Rostly ceny vyvozu
v oblasti zasobovani vodou a €innostmi souvisejicimi s odpadnimi vodami (9,4 %).
Naopak trval meziro&ni propad cen vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (zmirnil se ale na -10,2 %). Zmirnil se také pokles exportu produktd
zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-4,1 %). Prohloubil se meziro&ni pokles cen vyvozu
u tézby a dobyvani (-14,5 %).

% Podle Gdaji CNB byl ve 2. &tvrtleti 2024 primérny kurz koruny vGéi euru 24,958 CZK/EUR. Ve 2. &tvrtleti 2023 to bylo 23,588
CZK/EUR. Kurz vGg¢i dolaru tézZ oslaboval. Ve 2. ¢tvrtleti 2024 Einil pramér 23,179 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2023 to bylo

21,673 CZK/USD.
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Sménné relace
zahrani¢niho obchodu se
zbozim byly kladné.

(@ 1

c.

Ceny dovozu se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,0 % a mezictvrtletné byly vyssi
00,1 %. Meziro€né rostly ceny dovozu u tézby a dobyvani (5,1 %) a také v pfipadé
vyrobk( zpracovatelského pramyslu (3,4 %). Nejvétsi pfirastek cen byl zaznamenan
u dovozu ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni (13,3 %) a dale u napojl
(10,7 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktu (8,1 %). Rostly ale ceny dovozu
u vétsiny oddill a dynamika také posilovala. Pokles trval jen u dovozu dfeva a vyrobki
znéj (-3,3 %), usni (-1,6 %) nebo ostatnich vyrobkd zpracovatelského priimyslu
(—=1,7 %). Ceny dovozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu ve 2. Ctvrtleti
mezirocné klesaly o 18,2 % a u produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi doSlo
k prohloubeni poklesu na —13,2 %. Meziro¢ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se
zbozim ve 2. Ctvrtleti dosahly 100,6 %. Mezictvrtletni sménné relace dosahly 100,5 %.
Vyrazné kladné byly meziro¢ni sménné relace u produktli zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (110,5 %) a u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (109,8 %).
Sménné relace obchodu s vyrobky zpracovatelského primyslu dosahly 101,2 %.
Celkové kladny vysledek tlumily vyrazné zaporné sménné relace obchodu s vyrobky
tézby a dobyvani (81,3 %).
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Situace na trhu prace
byla v 1. pololeti
stabilizovana. Zejména
v oblasti zaméstnanosti
se jesté zpétné
projevovaly dopady
loriské stagnace
ekonomiky. Rast kupni
sily mezd se obnovil a ty
tak zacaly postupné
eliminovat své hluboké
ztraty z let 2022 i 2023.

Celkova zaméstnanost ve
2. Ctvrtleti mezikvartalné
mirné vzrostla, zejména
diky rozvoji drobného
podnikani.

Meziroéni rast byl

u zaméstnancll taZzen
vefejnymi sluzbami,

u sebezaméstnanych pak
obchodem a aktivitami
vazanymi na cestovni
ruch.

K velmi mirnému
meziroénimu rastu
zaméstnanosti pfispéla
vétSina odveétvi sluzeb,
ale primysl i stavebnictvi
pracovniky ztracelo.

Na trhu prace se letos se zpoZdénim stale projevovaly dopady lorfiské stagnace vykonu
ekonomiky. Rist zaméstnanosti zGstaval dosti slaby. | pfes oziveni vétSiny sluzeb a celkové
i drobného podnikani pretrvavala nepfizniva situace v prumyslu i stavebnictvi. Rovnéz
v kratkodobych o¢ekavanich vlastni zaméstnanosti zlstavaji podnikatelé ve vétsiné klicovych
odveétvi opatrni. Firmy i pfes nejisté ekonomické vyhledy ovSem stéle ve zvySené mife
poptavaly levnéjsi pracovni silu ze zahrani¢i a vedle toho postupné pokracovala integrace
ukrajinskych uprchliki v Cesku na pracovni trh, coz z&asti FeSilo dlouhodobgj$i nedostatek
volnych pracovnich sil v tuzemsku. Nezaméstnanost véetné jeji dlouhodobé slozky z(istavala
bez vyraznéjsich zmén na velmi nizké Urovni. Specificka situace v jednotlivych odvétvich se
projevovala v riznorodém riistu mezd, jeho nominalni meziro¢ni tempo vSak celkové mirné
slablo. A to i vlivem toho, Ze kv(li snaze o fiskalni konsolidaci byl mzdovy rast utlumeny ve
vétsiné oblasti vefejného sektoru. Diky stabilizaci cenové hladiny v ekonomice se ale zastavil
mezironi pokles kupni sily mezd ve vSech regionech i v hlavnich odvétvich (mimo
vzdélavani). Kupni sila primérnych mezd vSak stale dosahovala pouze Urovné z roku 2018.

Zatimco na podatku letosniho roku celkova zaméstnanost®® v Cesku (stejné jako v druhé
puli minulého roku) mezikvartalné pouze stagnovala, béhem 2. Etvrtleti 2024 se zvysila 0 0,5
%. Na tomto oZiveni se podilela zejména néktera odvétvi trznich sluZzeb (obchod, aktivity
vazané na cestovni ruch, nemovitosti) a rovnéz stavebnictvi. SpiSe neZ o navySovani
zaméstnaneckych mist $lo o rozvoj drobného podnikani. Po¢et pracovnikd v narodnim
hospodarstvi dosahl jiz 5,41 mil. Oproti maximalni hodnoté z obdobi posledni konjunktury
(4. ctvrtleti 2018) byl vySSi o 0,7 %, z prevazné Casti vlivem rozvoje vefejnych sluzeb.
Celkova zaméstnanost v meziro&nim pohledu rostla vice nez tfi roky v fadé, aktualni tempo
ve 2. Ctvrtleti 2024 bylo ovéem za celé toto obdobi nejslabsi (+0,2 %°'). V ném se setrvacné
projevoval vliv lofiské stagnace vykonu celé ekonomiky. Pocet samotnych zaméstnanct rost
minimalné (+0,1 %), coz souvisi s pfetrvavajicimi problémy téZebniho i zpracovatelského
pramyslu a navazujiciho odvétvi dopravy. Dafilo se naopak vétsiné sluzeb. Zaméstnanecka
mista v nich vyznamnéji redukovalo pouze finanénictvi, kde ma tento pokles dlouhodobg;si
charakter a souvisi hlavné s rozvojem digitalizace. Sebezaméstnanych v celé ekonomice
pribylo 0 0,7 %. Jejich stavy tak rostly sviznéji nez v pfipadé zaméstnancu, a to jiz vice nez
dva roky. Za aktualné rostoucim pocétem drobnych podnikatel( stalo predevsim odvétvi
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, v mensi mife i vefejny sektor a téz financ¢nictvi,
kde mohlo dochazet k ,prelivim” ze zaméstnaneckého postaveni. V primyslu i stavebnictvi
se vlivem pretrvavajici recese a oslabené poptavky snizoval poCet sebezaméstnanych.

Meziroéni rust celkové zaméstnanosti v 1. pololeti (+0,3 %) byl tazen vefejnymi sluzbami®?
(+1,6 %), jez postupné reagovaly na silici poptavku souvisejici zejména s dlouhodobé&;jSimi
zménami ve vékove skladbé populace (v oblasti vzdélavani, zdravotni a socialni péce). Jen
mimé nizsi rast registrovala ovéem téméf vSechna hlavni odvétvi terciarniho sektoru®?.
Nedafilo se naopak primyslu, kde zaméstnanost po stagnaci v pfedchozich tfech letech
letos poklesla o vice nez 2 %. To souviselo s recesi celého odvétvi doprovazenym

% Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gt Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ocistény o sezdénni viivy. Na rozdil od
udaju z podnikové statistiky i z vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napf. i odhad vlivu Sedé ekonomiky.
61 Zaméstnanost v Cesku roste dlouhodobé& pomaleji nez v EU. V celé Unii se ve 2. &tvrtleti 2024 poget pracovnikil meziroéné zvysil o 1,0 %

(podobné jako v tuzemsku $lo o jedno z nejnizSich temp od jara 2021). Také v EU spocivalo tézisté rlistu zaméstnanosti ve sluzbach —
nejvice se zvySovala v informacnich a komunikacnich €innostech a ve finanénictvi. Primys| pouze stagnoval. Z jednotlivych statt vzrostl
celkovy poget pracovnikl nejvice v Litvé (0 2,8 %) a Chorvatsku (+2,6 %), z vyznamnych ekonomik ve Spanélsku (+2,2 %) a v Italii (+1,4 %).
Pocet pracovniku klesl jen v péti vesmés mensich zemich — zejména ve Finsku (1,5 %), ale také v Polsku (-0,8 %) i na Slovensku

(-0,2 %). V Némecku, shodné jako v tuzemsku, se ve velmi mirném celkovém rastu (+0,4 %) odrazely problémy primyslu i stavebnictvi, které
ztracely pracovniky. Pocet samotnych zaméstnancli se v EU zvySoval procentualné obdobné jako stav sebezaméstnanych.

62 Zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

8 Pracovniku pfibylo nejvice ve skupiné odvétvi Ostatni sluzby (+2,0 %) zahrnuijici vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich ginnosti
napf. rizné sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické a kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost v této skupinég, citelné
postizené v obdobi protipandemickych restrikci, ovSem stale mirné zaostavala za Grovni z roku 2019.
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Pocet odpracovanych
hodin v ekonomice se
poprvé po tfech letech
mirné sniZil. Roz&ifovaly
se zkracené pracovni
Uvazky.

Pocet cizincli

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
rekordnich 828 tis. Na
jeho meziro¢nim pfirGstku
se z vice nez poloviny
podileli Ukrajinci. Zrychlil
priliv pracovnikd

z nékterych asijskych
stath.

Mirné oziveni ekonomiky
nebylo zatim letos
doprovazeno omezenim
negativnich vyhledd
podnikd v oblasti
zaméstnanosti.

zesilenymi nakladovymi tlaky i oslabenou poptavkou v fadé tradi¢nich exportnich obord®.
Rovnéz ve stavebnictvi ubylo pracovnikt (-1,0 %), a to poprvé po roce 2020.

Celkovy poCet odpracovanych hodin v ekonomice, jenz se loni poprvé vratil na uroveri z roku
2019, se letos v 1. &tvrtleti meziroéné snizil o 1,2 % (klesl poprvé po 1. Ctvrtleti 2021) a
nasledujici kvartal tento vyvoj potvrdil. Zaméstnanost ve fyzickych osobach rostla rychleji
nez odpracovana doba nejen letos, ale i po vétsinu lorfiského roku. Mohly se zde projevit
nizsi potfeba presCasové prace v nékterych odvétvich zasazenych recesi, rozsifovani
zkracenych pracovnich Uvazkd®® (souvisejici s rostouci zaméstnanosti zen podpofenou
uprchlickou vinou z Ukrajiny i s loni zavedenym danovym zvyhodnénim zkracenych Uvazk()
¢i pokles poétu osob pracujicich na dohody®® (vliivem legislativnich zmén snizujicich pro
zaméstnance financni vyhodnost téchto forem prace a naopak zvySujici se administrativni
narocnost pro firmy). NejvysSi pokles po¢tu odpracovanych hodin nastal v 1. pololeti 2024
ve zpracovatelském primyslu (-4,3 %), vyznamny meziro¢ni Ubytek zaznamenaly také
napf. vefejné sluzby (-1,7"%).

Dlouhodob& omezeny rezervoar volnych pracovnich sil v Cesku i silici tlak firem na
optimalizaci vyrobnich nakladu stimulovaly rostouci poptavku tuzemskych zaméstnavatelt
po pracovnicich ze zahrani¢i. SnadnéjSimu zaméstnavani cizincl pomahaji legislativni
zmény snizujici administrativni naroCnost v této oblasti. To se tyka jak ukrajinskych
obc¢anu®, tak i cizincll z dal$ich, nejen hospodaisky méné vyspélych zemi mimo EU®E,
Dlouhodoby rést prilivu zahraniénich pracovniki do Ceska tak pokragoval. Poget pracujicich
cizincti v Cesku rostl letos podobnym tempem jako loni, napf. v dominantni skupiné
zaméstnancl jich letos na konci ¢ervna bylo rekordnich 828 tis. (mezirotné +32 tis.)?°. Vice
neZ polovina pfirdstku jde za Ukrajinci, jichZ jako zaméstnanct v Cesku pracovalo 286 tis.
(na rozdil od pfedchozich let byl jejich pFirGstek rovhomérné rozlozen mezi muze i Zeny).
Procentudlné rychle piibylo i ob&an( Indie, Filipin, Ciny a Turecka. Mirn& naopak ubylo
Polakd, Madar( a Bulhard. Z pohledu kraju pfibylo meziroéné cizincl v zaméstnaneckém
postaveni nejvice v Praze (+6,5 %) a na Vysociné (+6,4 %) — tedy zaroven v regionech
aktualné nejméné postizenych nezaméstnanosti. Vice nez 30 % vsech v Cesku
zameéstnanych cizinct registrovaly Ufady prace v Praze a dalSich 17 % potom ve stfednich
Cechach.

Kratkodoba ocekavani podniki v oblasti vlastni zaméstnanosti zUstavaji v tuzemské
ekonomice (stejné jako po cely lofisky rok) mirné negativni. | pfes mirny rust vykonu
ekonomiky zGstavaly letos v srpnu blizko tfiletému minimu. Z hlavnich odvétvi pfetrvaval
optimismus pouze v obchodé. PfevaZzuje zde podil firem, které chtéji lidi nabirat (10 %), nad
témi, co chtéji propoustét (9 %). Negativni ocekavani prevladala zejména ve sluzbach, kde
v tfimési¢nim horizontu uvaZovalo o propusténi pracovnikd pres 30 % podnika (ale 15 %
chce naopak nabirat), v primyslu i stavebnictvi to bylo okolo 16 %. Situace na Urovni dil¢ich
odvétvi vramci pramyslu isluzeb se pfirozené odliSovala™. Jediné z hlavnich odvétvi,

54 Naopak v nékterych mensich oborech pracovnikd pfibyvalo (energetika, vodni a odpadové hospodafstvi, potravinarstvi).

% Dle tdajti z VSPS vzrostl mezi 4. &tvrtletim 2022 a 1. Gtvrtletim 2024 podil Zen ve véku 15 a vice let pracujicich na zkracené uvazky
z 12,0 % na rekordnich 13,9 %. Spolu se Slovenskem jde o nejvyraznéj$i nariist v ramci EU. Zastoupeni t&chto Gvazkd v CR je ovéem
v evropském kontextu stale nizké. V EU dosahovalo 29,6 %, z toho v eurozéné 34,5 %. Mezi staty, které vstoupily do EU po roce 2000,
mélo vSak aktualné vysSi podil takto pracujicich Zen jen Estonsko (21 %) a Malta (19 %).

% Dle experimentalni statistiky CSU klesl v 1. pololeti 2024 podet osob pracujicich na dohodu o provedeni prace meziroéné o 10 %,
obdobné se snizil i pocet jimi odpracovanych hodin. Poznamka: osoby pracujici na dohody sou¢asné u vice zaméstnavateld jsou
zahrnuty vicenasobné (tj. samostatné u kazdého zaméstnavatele).

%7 Vice nez 76 % veskerych ob&an( Ukrajiny plsobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni nepotfebovalo na konci 2. &tvrtleti 2024
opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké ¢i modré karty).

8 Od 1. ervence 2024 nové nepottebuji v Cesku pracovni povoleni ani zamé&stnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur).

% Vedle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 1245 tis. cizich statnich pfislugnik( s Zivnostenskym opravnénim v Cesku. K jejich
meziro¢nimu ristu (+9,3 %) skoro z 60 % pfispéli Ukrajinci. Mezi podnikajicimi cizinci se na rozdil od cizinc v zaméstnaneckém postaveni
&astsji vyskytuji lidé v Cesku dlouhodobé usazeni (napt. Vietnamci).

0 Pfevazujici negativni otekavani zaméstnanosti vyjadily (dle Setfeni ze srpna 2024) podniky ve dvou tietinach zpracovatelskych
pramyslovych oborl — jak v energeticky naro¢nych (hutnictvi, vyroba stavebnich materiald, chemicky pramysl), tak ve strojirenstvi,

¢su
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Role nedostatku v némz se ocekavani mezirocné mirné zlepsila, bylo stavebnictvi. Podil podnikd, pro néz
pracovnikl {aktc’  barigry  PFEdstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych ristovych bariér’’, se od po&atku
vyznamné rustove bariéry . . L. o . 3 o . o .

podniki se letos mimé Ietosmhg roku mirné snizil v pramyslu (pa srpnovych 13 %), ve sluzbach (§ A)) i ve
snizuje. stavebnictvi (42 %), kde ovSem s drobnymi pferudenimi pfedstavuje kli¢ovou bariéru jiz vice

nez pét let.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informacéni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky primysl Zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi

Zaméstnanost celkem
---------- Oc¢ekavani zaméstnanosti (pramysl)
""""""" Oc¢ekavani zaméstnanosti (obchod)

Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ginnosti.
Poznamka: Saldo ocekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rst versus pokles zaméstnanosti v nejblizSich tfech
mésicich. Udaje jsou sezénné ogigtény a vztahuji se k druhému mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni Géty), Eurostat (konjunkturalni priizkumy).

Obecna mira Navzdory pretrvavajicim potizim nékterych podnikd v riiznych primyslovych odvétvich
Cj:ﬁ:;:;”ﬁ;‘:j;sjz se obecna mira nezaméstnanosti’2 za posledni rok vyznamné nezvysila, spige Ize hovofit
7 historické i mezinarodni  © J&IIM koliséni — zejména u Zen. OCisténa mira nezaméstnanosti (15-64letych) dosahla

vsrpnu 2,7 % (muzi 2,3 %, zeny 3,2 %)73. Fakticky nevzrostl ani pocet dlouhodobé

elektronickém pramyslu a v subdodavatelskych oborech pro automobilovy primysl &i v fadé vesmés mensich obord, jejichz odbyt zavisi

z velké ¢asti na spotfebé domacnosti (nabytkarsky, odévni, textilni a napojovy primysl). Naopak pozitivni vyhledy pretrvavaly dlouhodobé
zejména ve vyrobé kolejovych dopravnich prostfedku, s odstupem dale ve farmacii, ostatnim primyslu ¢i v opravé a instalaci stroju a
zarizeni. K naznaku pozitivniho obratu do$lo v kovodélném pramyslu, ktery zahrnuje i maly segment zbrojni vyroby.

Ve sluzbach pfevazovala negativni o€ekavani v poloviné dil€ich odvétvi. Nejvice byla patrna v penéznictvi, dale v kulturnich, zabavnich

a rekreacnich ¢innostech, ve vétsiné administrativnich a podpurnych ¢innosti ¢i v reklamé. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb
(architektonické a inzenyrské ¢innosti, pracovni agentury), v oblasti programovani, telekomunikaci, v kuryrnich ¢innostech, pohostinstvi ¢i
ubytovani podniky ocekavaly spiSe vySSi zaméstnanost.

" Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

72 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vivy.

7 Nizkd nezaméstnanost pretrvava rovnéz v EU — letos v Cervenci dosahla ve skupiné 15 az 74letych rovnych 6 % (v eurozoné 6,4 %).
Mezimésiéné i meziro€né se nezménila. Nezameéstnanost tak fakticky stagnuje jiz zhruba 2 roky. Nachazi se blizko historického minima

(3,1 %). Jiz vice nez 3 roky trpi nejvy$$i nezaméstnanosti v ramci EU Spanélsko, aktualng ¢ini 11,5 % (je nejvy$si mezi muzi i Zenami).
Nasleduje Recko (9,9 %), jehoz pozici ovliviiuje vysoka nezaméstnanost Zen (12,5 %). Naopak ve Svédsku a Finsku a Litvé tahnou vice nez
8% celkovou nezaméstnanost vzhiru hlavné muzi (8,9 %, resp. 10,1 % a 8,4 %). Meziro¢ni pokles celkové nezaméstnanosti nastal
v &ervenci ve 12 statech Unie — vyznamnéjsi byl vak pouze v Italii (o0 1,3 p. b.), v Recku (-1,2) a Chorvatsku (-1,1). Naopak o vice neZ 1 p. b.
se zhorsila nezaméstnanost na severu Evropy — ve Svédsku, v Litvé a ve Finsku. V Némecku nezaméstnanost rostla sice jen pozvolné
(+0,4 p. b.), avéak aktualné je na tFiletém maximu (3,4 %). PFiznivé postaveni ma Cesko i v nezaméstnanosti osob do 25 let, nebot dlouhodobé&
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perspektivy zlistava velmi
nizka.

Pocet registrovanych
volnych pracovnich mist
na UP se mezirotné
mimeé snizil, a to napfic
kvalifikacnimi tfidami.

nezaméstnanych — ti se na celkovém poctu lidi bez prace podileli 30 %, coz je
z dlouhodobého i mezinarodniho pohledu podprimérna hodnota. Velikosti potencialni
pracovni rezervy (1. ekonomicky neaktivnich osob praci nehledajicich, ale uvadgjicich
ochotu pracovat) se v posledni dobé vyznamné neméni a z dlouhodobé perspektivy zlstava
nizka (ve 2. ¢tvrtleti $lo o 82 tis. osob)™. To na jednu stranu pfedstavuje nezanedbatelny
problém pro fadu zaméstnavateld, z jiného Uhlu pohledu jde ovéem také o pozitivni signal
naznacujici, Zze rozsah skryté nezaméstnanosti (ve formé ,uniku“ do ekonomické neaktivity)
neni na tuzemském pracovnim trhu aktualné vyznamny.

Graf ¢. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), o€ekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volna pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnanct (v tis.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti zen
e  VPM pro vyuéené a SS bez mat. Ao VPMpro SS s mat., VOS aVS
Pracujici cizinci (Ukrajinci) Pracujici cizinci (Slovaci)
Pracujici cizinci (ob&ané ostat. zemi) = = = O&ekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci Gtvrtleti)

*Sezonné ocisténé saldo oCekavani nezaméstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentudlni Cetnosti odpovédi
domacnosti, rist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.

**Poget cizincd v postaveni zaméstnanct evidovanych na uradech prace v CR na konci pfislu$ného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (VPM registrovana na Gfadech prace v CR, zaméstnani cizinci)

Stabilni stav tuzemského trhu prace potvrzuiji i Gdaje z ufadt prace (UP). Na sklonku
Cervence Cinil sezonné neocistény podil nezaméstnanych (dosazitelni uchazedi o praci
k celkové populaci 15-64letych) 3,8 % (muzi: 3,3 %, Zeny: 4,2 %). Slo sice o nejvyssi
¢ervencovou hodnotu za posledni 4 roky, ovSem meziro¢ni narlist nezaméstnanosti byl
ve vSech letoSnich mésicich zatim velmi mirny (0,1 az 0,3 p. b.). Muze trapi nejvyssi
nezameéstnanost v okrese Most (10,0 %), Zeny na Karvinsku (8,4 %). Navzdory rozvoji
sezonnich praci se po&et registrovanych volnych pracovnich mist na UP letos od dubna
mezimésiéné mirné snizoval (od ¢ervence celkové o 6 tis, na 262 tis’., loni b&hem

suzovala hned sedm ¢&lenskych zemi — zejména Spanélsko a Svédsko — kolem 25 %).

74 Pouze necela pétina z tohoto poctu je ovéem schopna nastoupit bezprostfedné do prace. Vyznamnou ¢ast pracovnich rezerv totiz
tvofi studenti a Zeny na rodi€ovské dovolené.

75 Jen mensi &ast mist Ize povaZovat za aktivni — méné nez pul roku bylo na UP inzerovano jen 122 tis. mist. Dle experimentalni
statistiky CSU (Setfeni u podniké od roku 2020) byla ve 2. &tvrtleti 2024 nabidka tuzemskych firem odhadnuta na 111 tis. volnych mist
(jedna se jen o mista v pracovnim poméru, nejde o pfechodna zameéstnani, napf. rizné typy dohod). PoCet mist se mezirocné zvysil o
10 % (rostli v 1. Ctvrtleti, naopak béhem loniska klesal ¢i stagnoval). Aktualné se zvysila zejména nabidka mist ve vefejnych sluzbach
(hlavné ve zdravotnictvi a socialni péci), dale v obchodé, cestovnim ruchu, v administrativnich a podpurnych ¢innostech a také

v zemédélstvi. Stejné jako loni naopak klesl pocet mist pfedev§im v pramyslu.
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Mezirocni rlist
primémych mezd
zvolioval. Se zpozdénim
se v ném projevovala
stagnace vykonu patrna
v pfedchozich kvartalech.

Pokles realné mzdy

v ekonomice se letos po
deviti Ctvrtletich zastavil.
Kupni sila primémé
mzdy odpovidala roku
2018.

Relativné nejvice se
zvysily mzdy ve zdravotni
a socialni péci.

V ostatnich odvétvich
vefejného sektoru byl
v8ak rdst vyrazné
podprdmeérny.

Pokracujici mirné
nadprdmérmy rast mezd
v primyslu i ve
stavebnictvi byl
Lykoupen“ ubytkem
zameéstnanosti.

1. pololeti jesté nepatrné rostl). Pocet mist tak osmy mésic v fadé mirné zaostaval za
celkovym poctem uchazec€u o praci (nyni 283 tis.). Rovnéz mezirocné se pocet volnych
mist mirné snizil, a to vesmés napfi¢ kvalifikacnimi tfidami. Obavy lidi zristu
nezaméstnanosti (vyjadfené vramci konjunkturalnich prazkumda) klesly letos v dubnu
nejnize od nastupu pandemie. Nasledné sice mirné posilily, avSak ani v letnich mésicich
svUj dlouhodoby primér vyznamné neprekracovaly.

Ve 2. ¢étvrtleti dosahla primérna hruba mésiéni nominalni mzda zaméstnance v narodnim
hospodafstvi 45 854 korun, meziro¢né vzrostla o 6,5 %. Toto tempo oproti 1. letoSnimu
kvartdlu (+7,2 %) lehce zvolnilo (zmirfiovani rustu bylo patrné i po cely lofisky rok).
Zpomaleni mzdové dynamiky Ize vysledovat i v mezikvartalnim srovnani — rlst ocisténé
pramérné mzdy Cinil ve 2. Ctvrtleti 2024 ,jen® 1,4 % (nejméné od jara 2022). Eviden&ni
poCet zaméstnancu (pfepocteny na plné Uvazky) v obou letoSnich &tvrtletich meziro¢né
stagnoval. Mzdovy rist v ekonomice tlumila silici potfeba Uspor v rozpoctové sféfe
i rostouci pocCet zahrani¢nich pracovniki ze ,tfetich zemi®. Ti nezfidka pracuji na
nizkokvalifikovanych pozicich a jejich vydélky tudiz zpravidla nedosahuiji trovné ob&ani
CR. Naopak ve sméru rlistu nominalni mzdy stale plsobila dosud relativng vysoka
poptavka podnikd po pracovni sile v nékterych odvétvich ¢i zvySeny tlak zaméstnanci
pramenici i z napjatych rodinnych rozpoctl vlivem doznivajiciho vysokého rastu cen

""""" mzdovy rast vrfadé odvétvi
umozniovala i pfetrvavajici vysoka mira zisku podnikd.

Diky zklidnéni cenové hladiny v ekonomice pokracoval o€ekavany rust realné mzdy. Ve
2. Ctvrtleti Cinil mezirocné 3,9 % (za celé 1. pololeti 4,5 %). Rist realnych mezd letos
pozvolna umazava vyrazny propad realné kupni sily zaméstnancu z let 2022 i 2023
(realné se vSak zatim pramérna mzda nachazi stale na urovni roku 2018). Rust kupni
sily mezd je letos tlumen mirnym zvySenim danového zatizeni prace (napf.
znovuzavedenim zaméstnaneckych odvod( na nemocenské pojisténi schvalenym jako
soucast viadniho konsolidacniho bali¢ku).

Tempo rlstu primémé mzdy zakryva tradicné velmi rdznorody vyvoj na udrovni
jednotlivych obord podniku ¢i organizaci. Nejvy$siho meziro¢niho ristu dosahly letos ve
2. Gtvrtleti mzdy ve zdravotni a socialni pééi—o 11,1 %78, zaméstnanci si zde v praméru
mé&sicné nominalné polepsili o 5,1 tis. korun (tedy rovn&z nejvice mezi odvétvimi).
V ostatnich oblastech s prfevahou vefejného sektoru byl ale mzdovy rust utlumeny. Ve
vefejné sprave, obrané a v socialnim zabezpeceni Cinil 2,9 %, ve vzdélavani jen 2,1 %
(nejméné ze vSech hlavnich odvétvi). Absolutni pFirlstek mzdy (+849 korun) zde nebyl
ani tfetinovy oproti celé ekonomice. Vzdélavani navic jako jediné odvétvi setrvava treti
rok v fadé v nepretrzitém propadu realnych mezd. V kulturnich, zabavnich a rekreacnich
¢innostech, kam z&asti zasahuji i aktivity statu, se nominaini vydélky zvysily o0 5,2 %, za
slabSim rastem ovSem stoji i vySSi lonska zakladna. Mzdova hladina zde ve 2. ¢tvrtleti
2024 zaostavala o Sestinu za Urovni v celé ekonomice.

Mirné nadprdmeérné rostly nadale mzdy v primyslu, ve 2. ¢tvrtleti 0 7,5 %. To souvisi jak
se snizovanim evidencniho poctu zaméstnancl (-1,7 %), tak s faktem, Ze volnych
pracovniku je na trhu stale malo a nedostatek pracovni sily pfedstavuje stale vyznamnou
bariéru v fadé primyslovych oborl. Obdobné plati i pro stavebnictvi. K posilovani mezd
v primyslu nejvice pfispivala vyroba motorovych vozidel (s ristem vydélk( o 10,5 %, na
62,7 tis. korun) spolu s nejbliz§imi navaznymi obory. V oborech prochazejicich recesi
(kovovyroba, stavebni hmoty, strojirenstvi, t€zba a dobyvani) byl mzdovy rust pod
primérem celé ekonomiky a zaméstnanost zde klesala hloubéji. Z trznich odvétvi
vzrostla mzda nejméné v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+4,9 %).

6 Od ledna 2024 zde doslo k Gpravam tarifa a u velké Gasti zaméstnancli se zvysily osobni pfiplatky.
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V ramci trznich sluzeb
rostl celkovy objem
vyplacenych mezd
relativné nejvice

v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi.

Mzdovy rast v Praze patfil
k relativné nizSim, svizngji
zde v3ak rostla
zameéstnanost.

Nominalni rist
medianové mzdy se letos
drzel pod 6 %. Nadale se
zvySoval mirné vyssim
tempem u zen.

(@ 1
(7,]
cC

V rdmci trznich sluzeb rostly mzdy nejvice v dopravé a skladovani (+7,3 %), jejich
uroven (41,3 tis. korun) vSak stale byla o desetinu nizSi nez v celé ekonomice. Jako
v jednom z mala odvétvi sluzeb zde navic klesal i pocet zaméstnanct. To plati i pro
administrativni a podpurné ¢innosti. Dafilo se profesnim, védeckych a technickym
¢innostem, v nichZ mirné nadpramérné rostly zaméstnanost i mzdy, a dale také
ubytovani, stravovani a pohostinstvi (mzdy: +6,8 %, zaméstnanci: +7,0 %). VySe mezd
s nejvys$si mzdovou urovni (finanénictvi, informacéni a komunikacni ¢innosti) byla situace
ve 2. Ctvrtleti takfka identicka — meziro¢ni stagnace poctu zaméstnancu, rust mezd
o necelych 6 % a jejich Uroveri tésné nad 80 tis. korun.

Mzdovy rust v regionech se ve 2. ¢tvrtleti mezi kraji pohyboval od 5,5 % (Praha),
resp. 5,7 % (Vysocina) do 8,1 % (Ustecky kraj). Z pohledu tGrovné pramérné mzdy je
rozpéti kraji dlouhodobé beze zmén — primérna mzda v Praze (56,1 tis. korun) aktualné
pfevysuje mzdu v Karlovarském kraji (39,0 tis.) 0 44 %. Karlovarskému kraji zatim zfejmé
pfili§ nepomohlo oZiveni turismu, celkova mzda zde vzrostla meziroCné jen
0 6,0 %. Naopak do sviznéj§iho riistu ve stfednich Cechach (+7,9 %) se z&asti promita
i zrychleni tempa vydélkd v automobilovém primysilu.

Graf €. 15 Primérna nominalni i redlna mzda a mzdovy median (meziroéni zména v %)
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Median mezd se ve 2. Ctvrtleti zvysil 0 5,8 % (na 38,5 tis. korun mési¢né). Stejné jako po
vétSinu loriského roku rostl mirné vysSim tempem u Zen (i diky situaci ve zdravotni a socialni
péci €i v cestovnim ruchu). Mezera prostfedni vySe vydélkd mezi pohlavimi se tak mezirocné
snizila o 0,4 p. b., na stale vSak vyznamnych 14,4 % (u nizkovydélkovych pracovnikli — v
v ekonomice se celkové mirné rozsifila (v 1. Ctvrtleti 2024 tomu bylo naopak). Horni mzdovy
decil totiz ve 2. Ctvrtleti meziro€né narostl o 8,9 %, dolni decil ale jen 0 6,2 %. To souvisi i
s tim, Ze za celé 1. pololeti rostly nejméné medianové vydélky pracovnikiim v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (+4,4 %) a téz nekvalifikovanym a pomocnym pracovnikim (+4,8 %).
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Vys$e mezd u vétsin
hlavnich skupin cizincl
v Cesku je dlouhodobé
podprimérna,

v procentnim vyjadfeni
ale letos rostla svizngji
nez v pfipadé
tuzemskych obcanu.
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Nejvice rostly stfedni vydélky ufednikim (+6,7 %). V této kategorii dlouhodobé vyrazné
pfevazuji pracovnici v podnikatelské sféfe (zejména v obchodu, dopravé a skladovani).

Udaje z Informagniho systému o pramérném vyd&lku MPSV potvrzuji pokradujici trend
rostouciho zapojeni cizincl na tuzemsky trh prace. Pocet zaméstnanych Ukrajinct se na
vybérovém vzorku v 1. pololeti mezirocné zvysil o 12,5 %, median jejich mzdy byl v8ak jen
31,3 tis. korun (0 22 % nizSi nez u €eskych ob&ant). Podprimérné urovné vydélkda dosahly
tradi¢né i dalSi vyznamné skupiny cizincli v zaméstnaneckém postaveni (vyjma Slovaku
s 46,0 tis. korun), mezirocné vsak jejich mzdy rostly relativné sviznéji nez u tuzemskych
obc¢anu (Ukrajinci +7 %, Polaci, Rumuni, Bulhafi — kolem 10 %).
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Ve 2. ¢tvrtleti pokracoval
pokles ménoveépolitickych
sazeb.

ZvySovaly se uroky
vladnich dluhopisu.

Zpomalil rGst objemu
terminovanych vkladu.

Urokové sazby
spotfebnich Gvérd pro
domacnosti neklesaly.
U novych smluv
hypotecnich uvérl bylo
patrné oziveni i vétsi
objem dojednavani
novych podminek
existujicich smluv

z predchozich let.

Ve 2. &tvrtleti pokraoval proces postupného poklesu ménovépolitickych sazeb. Doslo ke
dvéma pulbodovym snizenim (v kvétnu a v €ervnu) a dvoutydenni repo sazba tak ke
konci ¢ervna dosahovala 4,75 %, diskontni sazba 3,75 % a lombardni sazba 5,75 %’’.
Kurz koruny vUci euru za celé 2. &tvrtleti dosahl primérné hodnoty 24,96 CZK/EUR
a meziro¢né tak oslabil o 1 korunu a 37 haléfu (5,81 %). Mezictvrtletné kurz v{ic&i euru
drobné posilil o 11 haléfd (0,45 %). Kurz v pribéhu 2. &tvrtleti postupné posiloval
z urovné 25,31 CZK/EUR az k hodnoté 24,70 CZK/EUR, ale b&hem €ervna opét oslabil
a Ctvrtleti uzavrel na hodnoté 25,03 CZK/EUR. Kurz koruny vUgéi dolaru mél ve 2. Ctvrtleti
podobny prubéh. Do zacatku Cervna posilil az na 22,56 CZK/USD, ale nasledné
oslaboval a ke konci ¢ervna dosahoval hodnoty 23,39 CZK/USD. Primér za celé Ctvrtleti
¢inil 23,18 CZK/USD a znamenalo to meziro¢ni oslabeni o 1 korunu 51 haléft (6,95 %)
a mezictvrtletni oslabeni o 9 haléfa (0,39 %).

Urokové sazby na mezibankovnim trhu rovnéZ reagovaly sniZzenim na pokles
ménoveépolitickych sazeb. Nejvyraznéji klesaly sazby depozit s kratdi splatnosti.
Tfimésiéni sazba PRIBOR se tak b&hem 2. &tvrtleti snizila o 0,81 p. b.”® na 5,03 %,
zatimco roéni PRIBOR klesla 0 0,23 p. b. na 4,57 %. Urod&eni vladnich dluhopisti se ve
2. Gtvrtleti zvySovalo. Primérna urokova sazba dluhopisl se splatnosti do dvou let se
zvysila 0 0,49 p. b. na 4,22 % ke konci €ervna, stfednédobé dluhopisy byly na konci
¢ervna v priimeéru uroCeny 4,12 % (+0,56 p. b.) a u dlouhodobych dluhopisu se uroceni
navysilo o 0,39 p. b. na 4,21 %.

Urokové sazby na klientskych vkladech rovnéz ve 2. ¢&tvrtleti klesaly. Sazby na
jednodennich vkladech domacnosti se jesté v 1. tvrtleti zvySovaly, ale b&hem 2. kvartalu
klesly 0 0,27 p. b. na 1,43 %. U béznych uétli se primérné uroCeni po Sesti Ctvrtletich
snizilo pod uroveni 0,2 %. Vklady s dohodnutou splatnosti byly na konci ¢ervna uroceny
v priméru 4,30 % (—0,87 p. b.). Nefinan¢ni podniky také celily ploSnému poklesu
urokovych sazeb na jejich Uctech — u béznych Gétl doslo k poklesu 0 0,17 p. b. na 0,81 %
a prumeérna sazba vkladll s dohodnutou splatnosti klesla 0 0,83 p. b. na 4,56 %. Celkovy
objem vkladud byl ke konci 2. ¢tvrtleti meziro¢né vysSi 0 6,5 % (445,5 mid. korun), coz bylo
nejpomalejsi tempo od konce roku 2022. Terminované i neterminované vklady pfitom
narUstaly podobnym tempem. K meziroénimu narlstu vkladl pfispély zejména
domacnosti’® (+293,0 mid.), nasledované sektorem vladnich instituci (+113,3 mid.).

Snizeni Urokovych sazeb Gvérl pro domacnosti bylo vyrazné mirnéjsi nez u sazeb
jejich vkladd. Uvéry na spotfebu byly ke konci &ervna Grodeny v priméru 8,90 %
a sazba se tak b&hem 2. Ctvrtleti mirné zvysila (+0,07 p. b.). Objem poskytnutych
spotfebnich uvérl mezironé vzrostl o 8,7 %. Mirné kleslo primérné uroceni uvérd na
bydleni (-0,16 p. b.) a ke konci ervna sazba dosahla 5,00 %. Nejvice se snizilo uroeni
u avéra s nejkratsi fixaci (0,26 p. b.) a s fixaci mezi 5 a 10 lety (-0,24 p. b.). Objem
poskytnutych uvérd na bydleni meziro€né vzrostl o 3,5 % a tempo tak zpomalilo. Ke
zpomaleni pfispél zejména vyvoj u hypotecnich avérl (3,2 % byl nejmirnéjsi pfirastek
v celé Casoveé fadé dostupné od roku 1997). Dvoucifernym tempem nadale mezirocné
narustal objem Uvért ze stavebniho sporeni (30,9 %)8. U novych hypotecnich Gvéri®!
bylo moZné pozorovat opétovné ozZiveni, za kterym staly zejména Cisté nové uvéry.

7 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaja v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

8 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2024 a 31. 3. 2024.

8 Obyvatelstvo vetné zivnostnikad.

8 Dvouciferné tempo si drzi Gvéry ze stavebnich spoFeni od konce roku 2022, ptirGistek je potteti v Fadé vice neZ 30%. Uvéry ze
stavebniho spofeni, u kterych je maximalni uro¢eni zakonem omezeno, se ve srovnani s hypote¢nimi tvéry pro dluzniky staly
vyhodnéjSim nastrojem financovani.

81V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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U nefinanénich podnik
zmirnil zajem o uvéry
v cizi méné.

Hodnota novych smluv uzavienych ve 2. ¢tvrtleti dosahla 116,6 mid. korun. Z toho €isté
nové uvéry véetné navyseni tvofily 54,5 mid. korun (+26,5 mld. meziro¢né, 19,7 mid.
mezictvrtletn&) a ostatni nova ujednani dosahla objemu 54,2 mid. korun (+9,2 mid.
meziro€né, +13,1 mld. mezitvrtletné&). Refinancované uvéry tvofily 7,9 mid. korun
z novych smluv a zvysily se o 3,7 mld. meziro¢né a 2,1 mld. meziCtvrtletné. Kromé
oziveni hypotecniho trhu je tedy patrné, ze do stadia dojednavani novych fixaci dosly
uvéry uzaviené v obdobi vrcholného zajmu v roce 2021, kdy byly urokové sazby
vyrazné nizsi nez v soucasnosti.

Urokové sazby uvérh pro nefinanéni podniky klesly nejvyraznéiji u kategorie uvérti nad
30 mil. korun (-0,83 p. b. na 6,92 %). Uvéry mezi 7,5 a 30 mil byly ke konci ervna
uroceny v primeru 6,96 % (-0,68 p. b.) a ty do 7,5 mil. 6,94 % (-0,52 p. b.). Celkovy
objem uvérld a pohledavek nefinan¢nich podnikd byl ke konci €ervna mezirocné vyssi
0 7,2 %. Zpomalil vyrazny rust Gvérd poskytnutych v cizi méné®? (14,8 %) a zastavil se
meziro¢ni propad u korunovych uvéra (0,1 %). Podil avérd v cizi méné na celkovém
objemu uvérd mirné klesl na 51,7 %. Ke konci ¢tvrtleti nejvice meziro€né vzrostl objem
avérl v informacnich a komunikacnich ¢innostech (18,9 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech (15,1 %), €innostech v oblasti nemovitosti
(12,3 %), penéznictvi a pojistovnictvi (12,2 %) a v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(11,1 %). Meziro€né nizsi byl objem uvérd poskytnutych v tézbé a dobyvani (-6,1 %)
a ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody (5,8 %).

Graf €. 16 Trzni rokové sazby (v %)
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82 Jvéry v cizi méné zadaly prudce rlist po zadatku opétovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v éervnu 2021.
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Hluboky rozpoctovy
schodek pretrvaval patym
rokem v fadé. Diky nizsi
potfebé mimoradnych
vydajl se deficit
meziro€né lehce snizil.

K rGstu celkovych pfijmua
pfispélo vyssi dariové

inkaso i vybér pojistného
za socialni zabezpeceni.

Navzdory zotavujici se
spotfebé domacnosti
tempo ristu vybéru DPH
zvolnilo a podobné jako
loni v puli roku rozpoctové
ocekavani zcela
nenapliovalo.

Hospodateni statniho rozpoétu (SR)®® CR vyustilo na konci 1. pololeti 2024 v deficit ve vySi
178,6 mid. korun®. Hiuboky schodek tiZil statni finance za toto obdobi roku popaté v fadé,
To souvisi hlavné s odeznivanim potfeby mimofadnych vydajl domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysokeé inflace. Ta stale jeSté ovliviiuje také pfijmovou stranku rozpoctu,
vCetné mimoradnych dani do¢asné uvalenych na vybrané sektory ekonomiky. Navic se
zacinaji pozvolna projevovat pozitivni dopady mirné se zotavujici spotfeby domacnosti diky
jejich zlepsuijici se financ¢ni situaci i celkové divéry v ekonomiku. Kromé toho Ize v inkasu
nékterych pfijmovych dani jiz na pocatku roku vystopovat prvni dopady schvaleného
konsolidacniho balicku k ozdraveni vefejnych financi (napf. narUst inkasa nékterych
spotfebnich dani vlivem predzasobeni motivovaném blizicim se zvySenim sazby dané).
S legislativnimi Upravami souvisi i zména rozpoctového urceni dani, které od ledna 2024
zvy$uje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SRE.

Celkove pfijmy SR vzrostly v 1. pololeti mezirocné o 4,2 % a mimé zatim pfevySovaly
celoroni ofekavané tempo (+1,4 %). Krastu pfispély nejvice vysSi dafové inkaso
(+36 mld. korun) a pfijmy z povinného pojistného®” (+30 mid. korun). Celostatni darové
inkaso (zohledriujici pfijmy na urovni vSech vefejnych rozpoctl) se zvysilo 7,7 % a druhym
rokem v fadé jeho tempo zvolnilo. Zatimco v letech 2021 az 2023 stal za jeho rdstem
predevsim vybér korporatni dané a také DPH, letos se zatim jako nejd(ileZitéjsi faktor rastu
jevi ostatni pfijmy. Ty jsou tazené v prvni fadé mimofadnymi pfijmy do¢asné zavedenymi
s cilem regulace nestabilniho vyvoje trhu cen s energiemi (dani z neoCekavanych ziska).
Projevuije se zde i rist vybéru dané z nemovitosti (+7 mld. korun)® souvisejici s navysenim
zakonnych sazeb (+80 %) a vlivem legislativnich zmén byl vysSi i vybér dané z hazardnich
her. Celostatni dafiové inkaso (bez mimofadnych pfijmi) v 1. pololeti meziroéné narostlo
o rovnych 7 % (loni ve stejné obdobi ale 0 10,3 %). PFijmy z povinného pojistného se zvysily
0 9,0 % (z toho ve 2. Ctvrtleti 2024 0 9,9 %). Projevily se zde nejen aktualni oZiveni na trhu
prace vlivem miré zlep$eného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zméné®.

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR v 1. pololeti 0 4,8 % vice (+8,3 mid. korun
mezirocné). Rustové tempo za rozpoctovym planem lehce zaostavalo, byt méné vyrazné
nez loni. Na Urovni vSech vefejnych rozpoc¢td dosahl rist 3,1 % (z toho ve 2. Ctvrtleti 2024
pouze stagnoval), tedy o polovinu méné nez ve stejném obdobi loni. Zpomaleni tempa
odrazi ustaleni cenové hladiny v ekonomice. Vinkasu se postupné pozitivné promita
pozvolna se zotavujici spotfeba domacnosti®. Vedle toho se navic od pocatku roku zacinaji
projevovat dopady Upravy sazeb dan&®' ve vazbé na ucinnost konsolida¢niho balicku.

8 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim pinéni.
8 To pFedstavuije vice nez 70 % planovaného celoroéniho schodku (dle zakona o statnim rozpoc¢tu na rok 2024, schvaleného na konci
listopadu 2023). V predchozich letech se ovSem vyvoj pfijm0 i vydaju SR v pribéhu roku vyznacoval vétsi nerovnomérnosti (napf.

v 1. ¢tvrtleti 2023 byl planovany roéni deficit naplnén dokonce z 56 %, i tak byl ale na konci roku dodrzen).

85 Meziro&ni pokles deficitu byl jesté vice patrny po o¢isténi o vliv prostfedki z rozpo&tu EU, véetné finannich mechanismt (FM). Jde

o prostfedky na programy z rozpoc¢tu EU a FM, které byly pfedfinancovany ze SR a nasledné postupné proplaceny z rozpo¢tu EU a FM.
Bez téchto prostredk, které jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, ¢inil leto$ni pololetni schodek 190,2 mid. korun

a meziro¢né byl skoro o ¢tvrtinu nizsi.

8 Diky této upravé je letos dle odhadu MF o&ekavano celoroéni zvyseni inkasa SR u DPH o 5,6 mld. korun, u dané z pfijmu fyzickych osob
0 2,3 mid. korun a u korporatni dané o 2,9 mid. korun.

87 Jde o pojistné na socialni zabezpedeni a aktivni politiku zaméstnanosti.

8 Vynos této dané zustava vyluénym pfijmem obci.

8 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojisténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vymérovaciho zakladu,
do roku 2008 ¢inila tato sazba 1,1 %). Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné
a stanoveni limith pro vznik U€asti na pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace. Dle odhadu MF je vlivem
téchto Uprav letos ocekavano celoroéni zvySeni inkasa SR o 18 mld. korun.

9 Realné vydaje na kone¢nou spotiebu doméacnosti se v 1. Ctvrtleti 2024 po ocisténi mezirocné zvysily o 1,5 % (vzrostly poprvé po Sesti
kvartalech). Dle prvniho odhadu HDP se tyto vydaje zvySovaly i ve 2. tvrtleti. JeSté sviznéji vzrostly vydaje na spotfebu vliadnich instituci.

9 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vys$i 12 %. Rada zboZi a sluZeb tak nové podléha niz§imu
zdanéni. Negativni rozpoc¢tovy dopad je sou€asné tlumen pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho &i zdravotniho
vyznamu do zakladni sazby dané ve vysi 21 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Svizny rust inkasa
spotfebni dané souvisel
primarné se zvysenim
sazby u kli¢ovych
produktu.

Rast vybéru bézné
korporatni dané se témér
zastavil. Naopak na
mimoradnych firemnich
danich bylo v 1. pololeti
vybrano meziro¢né

0 5 mid. korun vice.

Inkaso spotfebni dané (v€. energetické dané) vzrostlo v 1. pololeti mezirocné 0 9,8 % a
zatim nepatrné zaostavalo za rozpo&tovym o€ekavanim. Ve 2. &tvrtleti tempo vybéru lehce
zvolnilo, nebot’ u nékterych polozek vyprchal efekt doCasné vzedmuté poptavky vlivem
pfedzasobeni kvlli ristu sazby dané (lih). Celkovy vyvoj pololetniho inkasa ale nejvice
ovlivnila kli¢ova dar z mineralnich olejd, jejiz vybér rostl (+15,8 %) prfedevsim diky navratu
sazby dané z motorové nafty na Grover pied vzplanutim energetické krize®2. Pokracoval
mirny rGst vybéru dané z tabakovych vyrobkl (+5,1 %), v némz se promitlo dal$i navy$eni
sazby i rozSifeni okruhu zdanénych produktt (nové napiné do e-cigaret, nikotinové sacky).

Celostatni vybér korporatni dané (bez mimofadnych dani) po dvojcifernych rdstech
v pfedchozich tfech letech v 1. pololeti 2024 v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim citelné
zvolnil (na 1,4 %, vybér na urovni SR dokonce jen stagnoval). Vedle pravidelnych pfijmu
plynoucich z korporatni dané pokracovaly letos i ty nepravidelné. Diky dvéma Ctvrtletnim
zalohovym platbam dosahl zatim letos vybér dané z neoekavanych zisk(®® 18,2 mid. korun
(vlivem odvodu ve 2. pololeti 2023 ziskal SR za cely lorisky rok na zalohach 39,1 mid. korun,
vyrazné méné nez Cinil plivodni odhad MF). Rozpoctova oekavani byla u této dané letos
zasadné redukovana, a tak jiz aktualni pololetni inkaso celoro¢ni plan naplnilo. Na rozdil od
loriského roku jiz SR prakticky nepodita s pfijmy z dané z nadmérnych pfijmi®4, na niz za
cely rok obdrzel 18,5 mlid. korun (z toho v 1. pololeti 12,8 mid.).

Graf €. 17 Prispévek diléich pfijma k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijmi (v p. b.), meziroéni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. pololeti
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DPH mmmmmm Spotiebni dan

Dané z pfijma PO Dané z pfijma FO, ostatni

Dané z pfijma FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dafové pfijmy (bez pojistného na SZ) A Prijmy z pojistného na soc. zabezpec&eni*
Saldo statniho rozpoctu (pravdosa) == ====- Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostiedky na programy/projekty z rozpoétu EU a finan¢nich mechanism, které byly predfinancovany ze
SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Celoro¢ni Udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmi FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dari z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalniéni poplatek, mytné a od
roku 2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijmi a neoekavanych ziskl. Zdroj: MF CR

92 K tomuto zvyseni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotfebni dané z motorové nafty se tak vratila na ptvodni vysi (9,95
korun/l) platnou do kvétna 2022.

9 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Drtiva vétSina
inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk téchto firem
stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023-2025 a primérem zakladu dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent.
% Tento odvod (zdanény 90% sazbou) pfedstavuje rozdil mezi skute€nym pFijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve svizném rGstu dané ze
zavislé ¢innosti od
fyzickych osob se
odrazela dobra kondice
trhu prace i legislativni
zmény schvalené v ramci
konsolidace vefejnych
financi.

Nedariové a kapitalové
pfijmy byly negativné
ovlivnény hlubSim
poklesem prijmu

z rozpoctu EU.

Rust béznych vydaju
vyrazné zvolnil. Projevil se
ocekavany utlum
mimoradnych dotaci

v energetice.

Vydaje na dlichody se
zvysily relativné nejméné
za poslednich Sest let.
Pololetni deficit
ddchodového uctu
mezirocné pokles|

o Ctvrtinu.

Zvolnil i rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky. Projevilo se nizsi
Cerpani u rodi€ovskych
pfispévku i humanitarnich
davek pro ukrajinské
uprchliky.

Na dani z pfijmu fyzickych osob (DPFO) plynulo SR v 1. pololeti meziro€né o 18,0 % vice,
tempo riistu se zatim pohybuje nad rozpoc€tovym ocekavanim (coz plati pro vSechny hlavni
druhy DPFO). K rlstu inkasa pfispéla zejména kliova pfijmova darn ze zavislé ¢innosti
(+17,6 %)%. Priznivé se v ni promitala jak pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vy$si
zaméstnanost i svizny nominalni rast prdmérné mzdy v podnikové sféfe), tak legislativni
zmény (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, v mensi mife
i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitll &i zruseni nékterych danovych slev). Nad
ocekavani se dafilo i vybéru DPFO vybirané srazkou. Za vice nez 20% rdstem jejiho inkasa
staly pretrvavajici vysSi urokové sazby na vkladech, nové se projevilo i snizeni limitu pro
osvobozeni pfijmu z tombol a hazardnich her.

Nedariové a kapitalové pfijmy SR se v souladu s rozpoctovym ocekavanim mezirocné
propadly, kdyz v 1. pololeti byly nizsi o pétinu (—28 mid. korun). Projevil se efekt rekordné
vysoké lofiské zakladny, navySené cCervnovou refundaci prostfedkdl z Narodniho planu
obnovy (44 mid. korun, letos obdobné platby zatim dosahly jen polovi¢ni urovné). V poklesu
pFijm0 z rozpoCtu EU se projevuje i oGekavany pomalejSi nabéh Cerpani pfi prechodu na
nové programoveé obdobi (2021 az 2027).

Celkove vydaje SR v 1. pololeti stagnovaly (+0,2 %) a vyznamné se zatim neodchylovaly
od celoro¢niho rozpoc¢tového ocekavani (-0,5 %). Bézné vydaje se po dvouciferném
lofiském ristu letos zvySily jen 0 0,5 % (+4,9 mid. korun). Toto razantni zvolnéni souvisi
hlavné s o¢ekavanym utlumem podpory v oblasti energii (—35,5 mld. korun) umozZnénym
pfiznivym vyvojem cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni cenového rdstu v ekonomice
se odrazilo i v niz&im tlaku na valorizaci Sirokého spektra sociélnich davek. Ten byl dale
u ddchodl zmirén legislativnimi zménami fadné i mimofadné valorizace &i zpfisnénim
podminek pfiznani predéasného dlichodu.

K rlistu bé&Znych vydaju pfispély zatim letos nejvice dotace statnim fondim (meziroéné vyssi
skoro o dve tretiny, resp. 17,3 mid. korun), zejména do oblasti dopravni infrastruktury, v mensi
mife i do zemédélstvi. Vyznamny vliv méla také vahové vyznamna polozka socialnich davek
(+17,2 mld. korun), ktera se i pfes zpomaleni svého rustu na veSkerych vydajich SR podilela
39,9 % — nejvice za poslednich Sest let®. Drtiva vétsina letodniho navyseni socialnich davek
souvisela tradi¢né s vydaiji na dichody. Ty se po rekordnim lorfiském rdstu zatim letos navysily
rist v poslednich Sesti letech. Na druhou stranu pocet pfijemclt dichodd se po poklesu
v pfedchozich tfech letech opét zvySil — na konci Eervna 2024 meziro¢né o 0,6 % (nejvice od
konce roku 2016). Nadale vyrazné roste pocet lidi pobirajicich prfedtasné penze®. Vydaje na
ddchody rostly poprvé po tfech letech pomaleiji nez pfijmy na dichodové pojisténi. Pololetni
saldo systému dichodového pojisténi®® se tak snizilo z lofiskych —38 mid. korun na =29 mid.

Meziro¢ni rGst vydaju na ostatni socidlni davky, stejné jako u téch diichodovych, v 1. pololeti
2024 razantné zvolnil (na 2,7 %). To souviselo s poklesem objemu vahové vyznamnych
rodiGovskych pfispévkd (-1,0 mid., resp. =6 %), ktery pokracoval ¢tvrtym rokem v fadé.
K letoSnimu poklesu ¢erpani zde doSlo navzdory tomu, Ze hodnota pfispévkd u nové
narozenych déti byla navy$ena'®. Predevsdim vlivem vétSiho zacileni se snizil objem

9% | tak se celostatni inkaso DPFO ze zavislé ¢innosti (na urovni véech vefejnych rozpottd) v 1. pololeti 2024 stale nachazelo mirné pod
urovni z rekordniho roku 2019 (bezmala o 8 %, resp. 8 mld. korun). Kli¢ovou roli zde sehralo zruSeni tzv. superhrubé mzdy.

%V dlouhodobém pohledu vak patfil letodni podil socialnich davek na vdech vydajich k pramérnym.

97 Jde zejména o to, Ze pfi zvySeni dichodu se nové nezohledriuje polovina, ale pouze tfetina nardstu realné mzdy. Od ledna 2024 doslo
k navySeni pouze zakladni vyméry vSech duchodud (o 360 korun), procentni vymeéra nevzrostla. Primeérny starobni dichod vzrostl 0 2,1 % a
na konci ¢ervna 2024 dosahl (bez soubéhu s ostatnimi dichody) mésiéné u muzl 21,9 tis. korun, u Zzen 19,5 tis. korun.

% Rust poctu viech prijemcd trvale kracenych starobnich diichodii (KSD) béhem lofiského roku zrychloval a tento vyvoj pokracoval i na
pocatku roku 2024 (v 1. ¢tvrtleti na 8,5 % meziro¢né, nejvice od roku 2012). Ve 2. &tvrtleti nicméné tempo lehce zvolnilo (na 8,3 %). Do
poctu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly zadost o pfed¢asny dlchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozily.

9 To vyjadiuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pajisténi a vydaji na davky diichodového pajisténi dle Ggetni bilance CSSZ.

%0 Od ledna 2024 byl zakladni pFispévek navysen z 300 tis. na 350 tis. korun. Zaroven se zkratila maximalni doba pobirani pfispévku
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Za rUstem Cerpani
nedlchodovych davek
staly zejména pfispévky na
bydleni a podpora
nezaméstnanym.

Navzdory vy$sim vydajim
skongilo pololetni saldo
nemocenského pojisténi
v mirném prebytku.

Vyraznéjsi rlst vydajud na
bézné nakupy souvisel

s posilovanim obrany

a bezpecnosti. Doslo také
k valorizaci vydaju na
platby za statni
pojisténce.

Bézné transfery
podnikatelm klesly na
druhou nejnizsi droven za
posledni pétileti.

Bé&Zné dotace uzemnim
rozpoctim celkové
poklesly i pfes mirny rust
vydajl na platy
pracovnik{l v regionalnim
Skolstvi.

Investi¢ni vydaje SR po
svizném rlstu

v predchozich dvou letech
letos mirné poklesly. To
souvisi s pfechodem na
nové programové obdobi
EU.

humanitamich davek pro uprchliky z Ukrajiny (o 0,4 mid. korun, 10 %)'"'. SR naopak vice
zatizily predevsim vy$si vydaje na prispévky na bydleni (+21 %, +1,7 mld. korun'%?), a to pfi
relativné mirném ristu poctu jeho pfijemct o 5 %. Stale se zde projevuje dopad vysokych
cen energii a zvySeni nakladl uznatelnych pro vyplatu, ale i rlstu povédomi o moznosti
Cerpani této pomoci v populaci a zjednoduSeni procedury podani zadosti o davku. Vydaje
na dalsi pfijmové testované davky (pfidavek na dité, pfispévek na Zivobyti) se meziroéné
zvySily jen nepatrné. Naopak rast vydajli na podporu v nezaméstnanosti zrychlil (+21 %,
+1,1 mid. korun), na rozdil od lofiského roku k nému vyznamnéji prispél i vyssi pocet
uchaze€l o praci s narokem na podporu. Vice byly letos Cerpany také davky plynouci
z nemocenského pojisténi (+2,7 %, +0,7 mid. korun), pokles trvajici pfedchozi tfi roky se tak
zastavil. Letos krustu pfispéla vySSi nemocnost, naopak Cerpani penézité pomoci
v matefstvi se vlivem klesajici porodnosti dale snizovalo. Saldo nemocenského pojigténi’®3
bylo diky posileni jeho pfijmové stranky v 1. pololeti poprvé po roce 2017 opét kladné
(+3 mid. korun). Z nepojistnych davek jiz druhy rok v fadé mezirocné fakticky stagnovaly
objemové vyznamné prispévky na péci (blizko 19 mid. korun)'04,

Vedle socialnich davek podporovaly riist vydaju SR také neinvesti¢ni nakupy a souvisejici
vydaje (bez obsluhy dluhu), jeZz se mezirocné zvysily o Sestinu (+5,9 mid. korun). Jejich
Cerpani v 1. pololeti (40 mid. korun) prevysilo i vysoké vydaje z obdobi pandemie (nakupy
zdravotnického materialu) Ci éry energetické krize (nakupy plynu). LetoSni rozpodtové
ocekavané navySeni vydaji Uzce souvisi s vySSi potfebou vefejnych vydajd na obranu
a bezpecnost. V souladu se schvalenym SR se zvysSily rovnéz vydaje na platby vefejného
zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce — vlivem automatické valorizace'®® vzrostly
v 1. pololeti meziro¢né o desetinu (+6,7 mid. korun). Vahové vyznamné;jSi vydaje na bézné
transfery neziskovym organizacim (VS, vefejné vyzkumné instituce) v souladu s rozpo&tovym
ocekavanim stagnovaly. Obdobné plati i 0 vydajich na platy v organizacnich slozkach statu,
kde se promita plodné snizeni 0 2 % souvisejici s realizaci konsolidaéniho bali¢ku.

V hlubokém poklesu béznych transfert podnikateldm, k némuz doslo v letos v 1. pololeti
(meziro¢né o0 48 %, 37 mid. korun), se odrazi o€ekavany utlum podpory v oblasti energetiky.
Jde pfedevsim o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikiim a na ztraty kvdli
zastropovani jejich cen a také o dotace provozovateli pfenosové soustavy. Navic pomoc
firmam v energeticky naro¢nych odvétvich byla letos zastavena uUpIné. Naopak
u zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energii nastal relativné mirny pokles. Celkova
vySe transferli podnikatelGm v 1. pololeti 2024 (40,6 mid. korun) byla ve stejném obdobi
rozpo¢tim ve shodé s rozpoctovym ocekavanim za vysi z 1. pololeti 2023 letos zaostaly (—4,5 %,
-8 mld. korun). NizSi vydaje na evropské projekty spolu s poklesem kompenzacniho
pfispévku na nouzové ubytovani uprchlik(l z Ukrajiny pfevazily nad dopadem mirného
navyseni dotaci regionalnimu skolstvi (+2,6 %) uréenych primarné na platy jeho pracovniku.

Kapitalové vydaje SR se po dvojciferném rustu, k némuz doslo v 1. pololeti 2022 i 2023,
letos mezirocné mirné snizily (o 3,3 %, 2,6 mld. korun). Schvaleny SR pfitom s ohledem na
tradi¢né pomale;jSi nabéh investic v novém programovém obdobi EU pocita s vice nez 10%
celoro¢nim poklesem celkovych kapitalovych vydaju. Mirné nadpoloviéni ¢ast dosud letos
realizovanych investic sméfovala na spole¢né projekty CR a EU (40 mld. korun). Za
celkovym poklesem investic staly nizSi vydaje statnim fondim — zejména na dopravni
infrastrukturu, Zivotni prostfedi a zemé&délstvi. V kontrastu s tim svizné rostly investiéni

191 Od Gervence 2023 jsou pfi vypoctu vyse davky zohledriovany zapocitatelné naklady na bydleni (stanovené viadnim nafizenim), jejichZ vyse
je odvisla od poctu osob a typu bydleni. Letos v ¢ervnu pobiralo humanitarni davky 49 tis. pfijemcu, meziroéné skoro o 60 % méné.

192 \lydaje se zvysily tfetim rokem v fadé, oproti lofisku v3ak jejich ristoveé tempo citelné zvolnilo. Ve srovnani s 1. pololetim 2022 se letos
objem pfispévku témér ztrojnasobil (na 9,9 mlid. korun) a pocet pfijemcu vzrostl skoro o tfi étvrtiny (v ervnu ¢inil 281 tis.).

103 To vyjadiuje rozdil mezi piijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle tdetni bilance CSSZ.

% Proti 1. pololeti 2020 se vydaje na tyto davky zvysily o 12,7 % a pramérny mésicni pocet jejich pfijemcut se takika nezménil (okolo
370 tis. osob). Za obdobi let 2020 aZ 2023 narostl poget obyvatel CR ve véku nad 65 let 0 5 %, z toho osob 80letych a starsich o 11,5 %.
1% Od letodniho ledna se se zvysila mésiéni platba za osobu z 1 900 korun na 2 085 korun.
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Rast vydajl na investi¢ni
nakupy zrychlily diky
armadnim zakazkam.

P¥ijmy CR z rozpoétu EU
(bez Nastroje na podporu
oziveni) se meziro¢né
propadly skoro o
polovinu. Cista pozice CR
vici EU byla mirné
zaporna.

nakupy (+47 %, +5,6 mld. korun), zejména na obranu CR. V absolutnim vyjadieni se mirngji
zvySily transfery Uzemnim rozpoctim, vysokym Skolam ¢&i podnikatelim, alokované
predevSim na program Narodniho planu obnovy a na Integrovany regionalni operaéni
program. Celkové investice SR tvofily zatim letos 6,7 % veskerych rozpoctovych vydaju.
V kontextu posledni dekady jde za toto obdobi roku o primérny podil (a sou¢asné vyssi nez
v letech 2017 i 2018, kdy dochazelo k pfechodu na nové programové obdobi EU).

Celkové pFijmy CR z rozpoétu EU (bez Nastroje EU na podporu oZiveni, resp. Narodniho
planu obnovy — NPO) se letos v 1. pololeti meziro¢né propadly skoro o polovinu (na
28,5 mid. korun). Nejvice se utlumily pfijmy z Fondu soudrznosti (-94 %) a strukturalnich
fondl (—49 %), z objemové méné vyznamnych zdroju pak prostfedky na rozvoj venkova
(-64 %). Méné poklesly pfimé platby do zemeédélstvi (-22 %), jez jsou tradicné vcelku stabilni.
K mirnému sniZeni ale doslo i na strané celkovych plateb CR do rozpoétu EU (-12 %). Cista
pozice CR vii&i rozpoétu EU (bez NPO) tak letos &inila —1,2 mid. korun, $lo o prvni negativni
bilanci za 1. pololeti od vstupu CR do EU. Pokud bychom zapogetli i prostfedky z NPO, jez
Cesko ziskava od roku 2021, byla by celkova bilance s EU nadéle znatelné kladna. CR
z tohoto nastroje letos zatim ziskala 34,9 mld. korun, meziro€né o 41 % vice.

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpodétu v ramci 1. pololeti
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy a souvisejici vydaje*

Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi
Neinv. nakupy a souvis. vydaje****

Meziro¢ni tempo ristu
statniho dluhu bylo

+- Statni dluh (Cisté vydaje)***** o
------ Kapitalové vydaje

Neinvesti¢. transfery podnikateldm

* Pokryvaiji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).

e Sisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni dluh (€. 396). Zdroj: MF CR

Pokracujici deficitni hospodareni SR se promitlo do statniho dluhu. Ten vystoupal na konci
2. ¢tvrtleti 2024 na 3 207 mld. korun. Meziro€né se zvysil 0 5,3 % a rostl jiz dvacet kvartald
roku 2024 se dluh navysil 0 96 mid. korun. Rostla tradi¢né zejména vnitini zadluZenost, a to
hlavné vlivem emise stfedné a dlouhodobych statnich dluhopisti'®®, v mensi mife i emise
statnich pokladni¢nich poukazek. VnéjSi zadluZzenost se za 1. pololeti nezménila (meziroéné

196 \/ 1. pololeti 2024 byly prodany statni dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) v celkové hodnoté 161,4 mid. korun, z toho fixné drocené
dluhopisy za 144 mid. s prdmérnym ro¢nim vynosem 4,0 % primérnou zbytkovou dobou do splatnosti 10,1 let. V 1. pololeti 2023 ¢inila
celkova emise stfedné a dlouhodobych korunovych statnich dluhopisti 287 mld. korun, z toho fixné uro€enych za 253 mid.

s pramérnym ro¢nim vynosem 4,6 % a dobou do splatnosti 8,7 let.
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Navys$eni dluhu se takika
vyhradné tykalo vnitni
zadluzenosti.

Zvolnéni rdstu vydaji na
statni dluh ovlivnila
hlavné vysoka lofiska
vyplata statnich
protiinflacnich dluhopist.

Vydaje vladnich instituci
rostly nejméné za osm
kvartald. Stal za tim atlum
dotaci, ale i zvolnéni ristu
mezispotfeby Ci
vyplacenych mezd.
Prijmy rostly stabilnim
tempem.

Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se
v 1. &tvrtleti 2024 zmirnil.
V Cesku klesl meziroéné
o polovinu a druhy kvartal
v fadé byla jeho uroven
niz$i nez v EU.

Mezikvartalni pokles miry
zadluzenosti v EU se po
tfech letech zastavil.

Mira zadluzeni Ceska
ale oproti svému minimu
z let 2015 az 2019 byl jeji
narlst jeden z nejvyssich
v ramci statt EU.

nadale klesala) a na celkovém statnim dluhu se letos na konci €ervna podilela necelymi 5 %.
Emisni ¢innost v 1. pololeti stacila k pokryti celkovych rognich splatek korunového statniho
dluhu. Mezi drziteli vSech domacich dluhopist v obéhu dominovaly na konci ¢ervna 2024
finanéni instituce (62,1 %, zejména banky, ale i pojiStovny a investiéni a penzijni fondy),
nerezidenti pak vlastnili 30,8 % dluhopisu a jejich podil se od po¢atku roku sniZil o necelych
5p. b. (sougasné klesla i hodnota jimi drzenych dluhopisti). Cisté vydaje na obsluhu statniho
dluhu dosahly v 1. pololeti 42,9 mid. korun a &tvrtym rokem v fadé pokraCovaly ve svizném
navySovani (+14 % mezirotné). To ovSem oproti rekordnimu tempu ve stejném obdobi
lonského roku (+63 %, +14,5 mlid.) zvolnilo. Tento vyvoj souvisel se stabilizaci cenové hladiny
v ekonomice, jez se letos promitla do nizSi vyplaty protiinflacnich statnich dluhopist
ob&antm i mirného poklesu urokové sazby u dalSich instrumentt dluhového financovani.

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodatil v 1. &tvrtleti 2024197 s deficitem 59 mid.
korun'®, jenz byl mezirocné skoro o polovinu nizsi. V ramci prvnich kvartald $lo o nejmensi
schodek za posledni Ctyfi roky. Za mezirocnim zmirnénim schodku (-49 mid. korun) stalo
citelné zvonéni rastu vydaju (na 1,7 %, nejméné za poslednich osm kvartal() pfi
soucasném udrzeni stabilniho rtstu pfijmu (9,2 %). Do rlstu pFijmd promlouvaly posilujici
vybér béznych dani z dlichodd a jméni (na 20 %) a stabilné rostouci Cisté socialni
prispévky (8,6 %). V dynamice vydaju se odrazely hlavné vyssi socialni davky (v¢.
naturalnich socialnich transfer(), jejich rust ale zvolnil (na 6,3 %, o rok dfive na 13,3 %).
Vyznamné zmimil rdst mezispotfeby (na 6,2 %) i vyplacenych nahrad zaméstnancim
(3,9 %). NejvyraznéjSi zménou byl o€ekavany hluboky utlum dotaci (—38 %, —24 mid. korun),
jejichz nominalni Uroven se zhruba vratila na hladinu z po¢atku roku 2022. Doslo také
k meziro€nimu poklesu tvorby fixnich investic (3,8 %), poprvé od konce roku 2016.

Nepfiznivy trend souvisejici s pomalej$im ristem celkovych pfijmu sektoru VI v EU nez jejich
vydajll (vztazenych k HDP)'%?, jenz byl patrny po vétsinu lofiského roku, v 1. &tvrtleti 2024 jiz
nepokracoval. Vlivem slabého rastu ekonomiky v Unii sice tyto pfijmy mezikvartalné poklesly
(na 45,9 % HDP), redukce vydaju byla ale razantnéjsi. Saldo hospodareni dosahlo -3,0 % HDP
(v eurozoné 3,2 %), $lo o nejnizsi schodek od poloviny roku 2022. Také v Cesku se schodek
zredukoval (mezikvartalné o 1,2 p. b., meziro€né o 2,1 p. b) na -2,0 % HDP (nejlepsi vysledek
od konce roku 2019). Hluboky schodek aktualné suzuje Rumunsko (7,0 % HDP), Madarsko
(—6,0 %), Bulharsko (-5,6 %), Slovensko (-5,0 %) a téZ vysoce zadluzené ekonomiky Francie
(-5,6 %) ¢i Belgie (4,5 %). Citelné se zmimil schodek Polska (na —1,8 %), k jeho lehkému
prohloubeni doslo ale v Némecku (na —2,8 %). Nepatrny prebytek vykazaly Litva i Portugalsko,
vyraznéji kladné saldo pretrvavalo v Irsku (+1,6 %) i Dansku (+3,8 %). Trend mezikvartalniho
poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozoné), trvajici skoro tfi roky, se v 1. Ctvrtleti 2024
zastavil. Zadluzenost na jeho konci Cinila 82,0 % HDP (resp. 88,7 %) a mezikvartalné
00,5p.b. vzrostla. MeziroCni pokles zadluZzenosti nastal ve 14 zemich — nejvyssi
v Portugalsku (ze 112 % HDP na 100 %) a téZ v Recku (ze 169 % HDP na 160 %), jeZ je
dlouhodobé nejvice zadluZzenym statem Unie. MirnéjSi pokles zaznamenala vétSina
nadprimérmé zadluZzenych statd (vyjma Belgie). Naopak ve vétSiné zemi s nizsi drovni
zadluZeni doslo oproti lofisku ke zhor$eni (vyjma Svédska, Nizozemska i Lucemburska) —
hlavné v t&ch, jez zasahla ekonomicka recese (Estonsko'® a Finsko). Mira zadluzeni v CR
byla vEU osma nejnizsi (43,4 % HDP), meziro¢né vzrostla o 0,5 p. b. Proti minimu
z konjunkturniho obdobi (2015-2019) vSak posilila skoro o polovinu (resp. 13,8 p. b.), v celé
EU ,jen“ 04,2 p. b. Hife na tom v tomto ohledu byly pouze Rumunsko (+18,1 p. b.), Estonsko
(+15,7) a Francie (+13,9). Naopak osm statt Unie aktualné vykazovalo zadluzeni pod Urovni
vy$e uvedeného minima (napf. Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko & Chorvatsko).

97 Udaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 2. &tvrtleti 2024 zvetejni CSU 2. Fijna 2024, Eurostat za ¢lenské staty Unie

198 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodateni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogisténi.

19 Vechny nize uvedené Udaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po oCidténi o sezénnost i pracovni dny.

110V Estonsku se mira zadluZeni sektoru VI mezirocné zvysila ze 17 % HDP na 24 % a tato zemé tak poprvé od svého vstupu do Unie
opustila pozici nejméné zadluzené ekonomiky v EU (ve prospéch Bulharska).
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