Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

9. Hospodareni viadnich instituci

Hospodareni sektoru
vladnich instituci bylo loni

prebytkové.

Pfiznivy ekonomicky vyvoj
umoznil snizeni deficitd

v EU.

Prebytku bylo dosazeno
predevsim diky silné
rostoucim pfijmam.
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Hospodafeni vladnich instituci loni podruhé vifadé dosahlo pFebytku, ktery
prfekonal pfedchozi kladné saldo z roku 2016 o 46,0 mld. korun a dosahl 80,6 mid.
Na rozdil od roku 2016, kdy k pfebytku pfispélo hlavné snizeni celkovych vydaja,
se o pfiznivy vysledek loni zaslouzily hlavné vyrazné vyssSi pfijmy, jejichz rast loni
zrychlil. Znaéné se zvysil i relativni pfebytek. Celkové dosahla vySe prebytku vici
HDP 1,6 % (o rok dfive 0,7 %), éimz se CR zarfadila na tfeti pficku v ramci
Evropskeé unie.

PFiznivy ekonomicky vyvoj se odehraval i ve zbytku EU, coz ve vétSiné zemi vedlo
k poklesu relativnich i absolutnich deficitll (pfipadné zvySeni prebytku). Celkovy
deficit vladnich instituci zemi EU loni &inil 146,6 mld. eur a mezirocné se zmirnil
0 95,2 mld. Relativni deficit se snizil z1,6 % HDP Unie v roce 2016 na loriské
1,0 %. Prebytku hospodareni loni dosahlo 13 statd (v roce 2016 to bylo 11).
Nejvys8i relativni pfebytek méla Malta (3,9 % HDP), kde rovnéz doslo
k nejmarkantn&jSimu meziroénimu zvyseni (0 2,9 p. b.). Na druhém misté byl Kypr
s 1,8 % a treti nejvyssi relativni prebytek mélo Cesko (zlep$eni o dvé pricky).
VétsSina zemi EU méla deficitni financovani, i tak se u mnoha zemi salda
redukovala. TFiprocentni hranici Maastrichtského kritéria tésné pfekrocilo jen
Spanélsko (deficit 3,1 % HDP), na hranici bylo Portugalsko (3,0 %, jedna ze &tyf
zemi, kde doSlo k meziroénimu zhorSeni) a tfeti nejvysSi relativni deficit mélo
Rumunsko (2,9 %).

Graf &. 9.1 Cisté pajéky/vypujéky sektoru vliadnich instituci
(v % HDP, z udaju v béznych cenach)

4
3_
2_
1_
0 -
-1
-2
-3
-4
O 50 Q Q2 QF 220 Q20 Q00 2020920920900 ®OWYQO QYO LY®QOQOQ
T o> WO MW O VWO NE BBV BB DO DY HFGPE SV w
s X S0V NESORIECSCEDWESINDOCcS8E 52§ cgio
2 EQ® ow ¥y S O 2L QoWm Oy T4 ® 553572
@ 7 N O = g o S] < 5 3 o g L ES®
EZNZzZ"F & pu 23 8a 5 52 5£38
3 m 5 ) x x S0
=] D o
a >

Zdroj: Eurostat

Jak jiz bylo zminéno vyse, diky vyraznému hospodarskému rlstu se zvysily i pFijmy
vladnich instituci. Ty byly rozhodujicim faktorem pro vysledek jejich hospodaieni.
Celkové pfijmy dosahly 2 042,5 mid. korun a meziro¢né se zvySily o 125,3 mid.
korun (6,5 %). Pfiznivy ekonomicky vyvoj se pfimo odrazel v pfijmech z dani,
jejichz rast v porovnani s rokem 2016 zrychlil. Objem pfijatych dani z vyroby
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Vydaje rovnéz rostly.
Vyraznym faktorem byly
nahrady zaméstnancim
odrazejici rist mezd a
platd.

PFebytku hospodareni
dosahly vSechny
subsektory.
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a dovozu vzrostl o 7,3 %, z toho u dani z produktt to bylo 7,1 % a ostatnich dani
z vyroby 11,0 %. Objem dani typu DPH se zvysil 0 9,5 %. Vyrazny rast mezd se dal
projevoval na vySi dani zpfijm0 isocialnich pfispévkld. Prijaté bézné dané
z dichodl a jméni tak vzrostly o 7,9 % a Cisté socialni pfispévky o 8,0 %. Na
strané pfijmd vyrazné klesaly jen duchody z vlastnictvi a Uroky. Mirné poklesla
i hodnota pfijatych kapitalovych transfer(, ktera se propadla jiz v roce 2016 (jde
pfedevsim o dotaéni prostfedky z EU).

Rostly i celkové vydaje viadnich instituci. Ty dosahly 1 961,8 mid. korun a meziro¢né
se zvysily o 79,3 mid. (4,2 %). Neopakovala se tak redukce zroku 2016, ktera
pfispéla ktehdej§imu pfebytku. Vydaje vladniho sektoru byly poznamenany
vyraznym ristem mezd a platd, ktery se nasledné pfimo promital do nahrad
zameéstnancim tohoto sektoru, které vzrostly o 10,2 %. Hodnota naturalnich
socidlnich transferd (trzni produkce nakoupené viladnimi institucemi a netrzni
produkce samotnych viadnich instituci) vzrostla o 3,9 %, coZ bylo rychlejSi tempo nez
u hodnoty samotnych socialnich davek (2,8 %). Jde mimo jiné o disledek vy$Sich
nakladd na pracovni silu. Mirné vzrostl objem vyplacenych dotaci (3,2 %). Naopak
pokracoval vyrazny pokles hodnoty vyplacenych dlchodl z viastnictvi (-14,3 %).
V porovnani s rokem 2016 doslo k vyraznému zvyseni investi¢nich vydaji. Celkové
hodnota vydaju na tvorbu hrubého kapitalu vzrostla o 10,7 %, to vSak nestacilo na
kompenzaci propadu z pfedchoziho roku (-34,5 %). Kapitalové vydaje nepfekonaly
uroveri let 2014 a 2015.

Graf €. 9.2 Prijmy, vydaje (leva osa) a Cisté puajcky/vyptlijéky (prava osa)
vladnich instituci (v mld. korun)
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V lonském roce se na prebytku podilely vSechny subsektory vladnich instituci.
Prebytku 30,1 mid. korun dosahly i obvykle deficitni Ustfedni vladni instituce,
u nichz doslo k narGstu pfijmd o 88,2 mid. korun (6,4 %). Ustfedni vladni instituce
jsou vétSinovym pfijemcem vynosul z dani, které pfijmovou stranku salda ovlivnily
nejsilngji. Vydaje tohoto subsektoru pfitom rostly pomaleji nez v celém sektoru
(2,7 %). Tohoto vysledku bylo dosazeno i kvuli prakticky nezménéné urovni
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Celkovy dluh se mirné
snizil, b&hem roku vSak
vyrazné kolisal.

kapitalovych vydajl, které se oproti roku 2016 zvysily jen o 0,4 %. Mistni viadni
instituce dosahuji pfebytkl jiz delSi dobu, ten lofisky se vSak mezirocné snizil
0 7,2 mid. korun. V roce 2017 jejich pfijmy vzrostly o 41,1 mid. korun (7,7 %) i diky
silnému rlstu dafovych vynosu (dané z vyroby a dovozu o 9,9 %, dané typu DPH
o 11,6 %). Vydaje u mistnich vladnich instituci se navysily pomérné razantné —
0 10,0 %. Zahrnuji predev§im nahrady zameéstnancim (rlst o 10,3 %) a také
kapitalové vydaje, které po propadu v roce 2016 zaznamenaly rust o 26,1 % (jejich
uroven vSak nepfekonala rok 2015 ani 2014). Subsektor fondl socialniho
zabezpedeni' tézil zristu objemu vybranych socidlnich prFispévkd, ktery byl
navazan na rist mezd a platd. PFijmy se tak zvySily o 6,4 %. Rast vydaji zrychlil na
5,3 %, ale i tak dosahl subsektor nejvyssiho prebytku od roku 2008 (8,0 mid.), a to
jiz potfeti v fadé.

Graf &. 9.3 Cisté pujéky(+)/vypujéky(-) viadnich instituci v élenéni na subsektory
(v mid. korun, béZné ceny)
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Celkovy dluh sektoru vladnich instituci k 31. 12. 2017 cinil 1 749,1 mid. korun.
Nominalni dluh setrval na drovni minulého roku, kdyz se meziro&né snizil o 5,7 mid.
korun. Vyvoj v pribéhu roku mél vyraznéjSi dynamiku. V prvni poloviné roku totiz
vyrazné narustal (od konce roku 2016 do 30. 6. 2017 dohromady o 168,7 mid.
korun). Drtiva vétSina ztohoto narGstu méla formu kratkodobych dluhovych
cennych papirt (143,4 mid.). Ve 3. étvrtleti pak Urover dluhu klesla o 184,2 mid.
korun (z toho pokles u kratkodobych dluhopist &inil 147,9 mid.). Tento vyvoj
ukazuje na pravdépodobnou snahu vyuzit nizkych drokovych sazeb na
dluhopisovém trhu na pocatku roku v kombinaci se specifickou situaci koncici
intervence CNB. Na konci roku 2017 byl podil kratkodobych dluhovych cennych
papirt na celkovém dluhu vy$si nez v roce 2016.

1 Zahrnuje pfedevsim zdravotni pojistovny.
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Diky vyraznému
hospodaiskému ristu se
relativni dluh vétSiny zemi

Podil dluhu na HDP (relativni dluh) ke konci roku 2017 ¢inil 34,6 %, coz bylo
02,2 p. b. méné& neZ v roce 2016. Relativni dluh Ceska se snizil poétvrté v fadé.

EU snizoval.
se loni snizoval téméfF ve v8ech zemich unie. Napomohl tomu zejména silny
hospodarsky rust, protoZze v absolutnim vyjadfeni dluh (v eurech) ve vétSiné zemi
rostl. Nejniz§iho relativniho dluhu dlouhodobé dosahuje Estonsko (9,0 % HDP
v roce 2017). Druhé Lucembursko mélo dluh va¢i HDP 23,0 % a $lo o jednu ze
dvou zemi, kde relativni dluh vzrostl. V Bulharsku relativni dluh &inil 25,4 %. Na
opaéném konci mezinarodniho srovnani jsou staty jizni Evropy. Recké relativni
zadluZeni se mirné snizilo na 178,6 % HDP, Italie dosahla 131,8 % a Portugalsku
se podafrilo snizit relativni dluh 0 4,2 p. b. na 125,7 % HDP. Vice nez celého HDP
zemé dosahl jesté dluh Belgie (103,1 %).
Graf €. 9.4 Hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci
(v mld. korun, bézné ceny)
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