4, Specifika roku 2008

V roce 2008 riist v8ech souhrnnych charakteristik méFicich ekonomickou vykonnost Ceské republiky znaéné
zpomalil s vyjimkou spotfebitelskych vydaju domacnosti v béZznych cenach, kdyz k nepatrnému zrychleni
jejich ristu doslo v souvislosti se zvySenim hrubého disponibilniho dichodu. Realné bylo vSak toto zvySeni
pohlceno rostouci mirou inflace. Nejvice ze souhrnnych ukazatell zpomalil rGst vydaju na tvorbu hrubého
kapitalu, coz souviselo s nizkou tvorbou zasob zejména obchodniho zbozi. S nepatrné nizSi mirou ristu
vydajll na tvorbu hrubého fixniho kapitalu nez HDP souvisi skute¢nost, Ze jeho zvySeni realné bylo vice nez
pred rokem ovlivnéno kapitalovym koeficientem a méné investi¢ni kvotou. Vyrazné zpomalilo zvySeni
prvotnich dlchodd domacnosti v realném vyjadreni a z dichodovych slozek HDP rostl nejvice hruby
provozni pfebytek. Rovnéz mira rdstu hrubého domaciho didchodu realné znaéné zpomalila, coz zplsobila
vysoka ztrata narodni prace pfi realizaci vysledkd na zahrani€nich trzich, nebot sménné relace zahrani¢niho
obchodu byly velice nepfiznivé.

Se zmeénou temp pfirastkd zakladnich makroekonomickych charakteristik souvisely strukturalni pohyby na
nabidkové i poptavkové strané ekonomiky. Na nabidkové strané vzrostl podil domaci efektivni nabidky na
agregatni nabidce a posilila odvétvi trznich sluzeb na hrubé pfidané hodnoté. Na poptavkové strané se
zvysil podil spotfebitelskych vydajli domacnosti na agregatni poptavce, k éemuz pfispél vyluéné prudky rust
spotiebitelskych cen, pficemz se zaroven snizil podil vydaju na tvorbu hrubého kapitalu. V souhrnu na
strukturalni pohyby nejvice pusobily zmény ve vnéjSich ekonomickych vztazich, zejména zna¢né zpomaleni
rdstu vyvozu i dovozu zbozi a protichidné zmény cenovych hladin vnitfniho a zahrani¢niho trhu, zejména
rychlejsi rust spotfebitelskych cen nez cen primyslovych vyrobcl a vétsi pokles vyvoznich nez dovoznich
cen. Kromé zpomaleni ekonomického riistu a strukturalnich zmén byl pro rok 2008 charakteristickym rysem i
znaény presun vlivu poptavkovych slozek na HDP v dusledku zcela rozdilnych zmén temp pFirdstku
domacich konec¢nych vydajl a vysledkl zahrani¢né ekonomickych operaci.

Vstup Ceské ekonomiky do roku 2008 byl poznamenan vyvojem ve 2. poloviné roku 2007, kdy jiz doSlo ke
zvolnéni tempa pfirGstku HDP. Souhrnny vykon ekonomiky se v priibéhu roku 2008 zhorSoval, rast HDP
postupné zpomaloval a ve 4. Ctvrtleti se zvysil zcela nepatrné. Celoro¢ni zvySeni HDP (realné o 3,2 %) bylo
znacné pomalejSi nez pred rokem (o 2,8 p. b.), kdyz k rdstu vydaji na konecnou spotfebu o 2,2 % doSlo pfi
poklesu vydajl na tvorbu hrubého kapitalu o 1,4 %. K rlstu HDP tak nejvice pFispél Cisty vyvoz, avSak ve
4. Ctvrtleti jeho vliv byl jiz zaporny. Podstatné méné nez HDP se v roce 2008 zvysil HDD (pouze o 1,7 %),
kdyz ve 4. ¢tvrtleti jiz poklesl o 0,8 %, pficemz doSlo ke znaéné obchodni ztraté v dasledku nepfiznivych
sménnych relaci. Hruby disponibilni narodni diichod se rovnéz zvysil méné nez pred rokem, nebot znacné
vzrostly &isté platby vyrobnim faktordm do zahraniéi. Dlsledkem pfi zvy$Seném hodnotovém pfirlistku vydaja
na koneénou spotiebu byl pokles hrubych narodnich uspor, které ve véts8im rozsahu neZ vroce 2007
nestacily k financovani vydajl na tvorbu hrubého kapitalu a bylo nutno pouzit vice zahrani¢nich zdroju.

Hruba pridana hodnota

Hruba pfidana hodnota (dale jen HPH) jako prvotni vysledek transakce s produkty
3 318,6 mld. K& v béznych zakladnich cenach za rok 2008 byla mezirocné vétsi o
136,8 mld. K&, kdyZ rozhodujicim pozitivné plsobicim faktorem byl pokles naro¢nosti
HPH na spotfebovany meziprodukt. Na uvedeny pfirGstek HPH mél vyrazné
prevysujici viiv (85,2 %) rust fyzického objemu, ktery byl zna¢né vysSi nez pred
rokem. Odvétvova struktura HPH se dosti zménila; podil primyslu byl nizsi nez pred
rokem (o 1,3 p. b.) a podil obchodu, pohostinstvi a dopravy vzrostl (o0 0,8 p. b.).

o Predstih ristu
mezispotreby pred
rustem produkce
se zastavil

Tab. €. 4.1 Hruba pfidana hodnota — odvétvova struktura
2007 2008 2007 2008
mid. K& | struktura | mid. K& | struktura prfl?:r (())g : vlivy pr'fl?:r gg ! vlivy
b. c. v % b. c. v % v p.b. v p.b.
Ze S. C. Ze S. C.
Hrubé pfidana hodnota 3181,8 100,0 3318,6 100,0 105,8 5,8 103,6 3,6
v tom: zemedelstvi, 76,3 2,4 77,4 2,3 88,6 0,3 116,6 0,4
lesnictvi a rybolov
pramysl 1037,9 32,6 1037,5 31,3 108,9 29 105,4 1,7
stavebnictvi 199,2 6,3 208,9 6,3 103,8 0,2 95,2 -0,3
gbChOd’ pohostinstvi, 784,0 24,6 843,2 25,4 106,1 1,6 107,6 1,9
oprava
penéznictvi 116,6 3,7 126,9 3,8 120,5 0,6 106,3 0,2
ostatni sluzby 967,8 30,4 1024,7 30,9 102,7 0,8 98,9 -0,3

Pramen: CSU, vlastni vypogty
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Markantné se projevilo zpomaleni riistu ve 4. tvrtleti, kdyz jeho podil na celoro¢ni
hodnoté HPH se meziro¢né snizil o 0,7 p. b. a nepatrny meziro¢ni rast (realné o
0,5 %) byl znaéné pomalejsi nez pfed rokem Za 1. az 3. Ctvrtleti 2008 rostla realné
HPH podstatné vice neZ celoroéné, nejvice se zvySila v 1. ¢tvrtleti (0 4,9 %).

Tab. ¢. 4.2 Hruba pfidana hodnota podle ¢tvrtleti

2008 2007 | 2008 Zména v p. b.

mid. K& stejné obdobi predch. roku = 100 2007 | 2008

b.c. V%zs.cC. proti stejnému obdobi pfedch. roku
1. Ctvrtleti 788,4 105,9 104,9 -1,4 -1,0
2. Ctvrtleti 850,7 105,6 104,8 -1,6 -0,8
3. Ctvrtleti 835,8 105,5 104,5 -1,5 -1,0
4. Ctvrtleti 843,7 106,1 100,5 -0,9 -5,6
Rok 3318,6 105,8 103,6 -1,3 -2,2

Pramen: CSU, vlastni vypoéty

e Rust HPH byl Nejvyssi urovné produktivity prace méfené HPH v béZznych cenach na jednoho
v roce 2008 pracovnika bylo v roce 2008 dosazeno v terciarnim sektoru zejména v penéznictvi.

pracovné méné
narocény nez v roce
2007

V tomtéZ odvétvi produktivita prace vyjadfena realné rostla nejvice; nejvétsi vliv na
celkovy rust produktivity prace mélo vSak jeji zvySeni v sekundarnim sektoru,
zejména v primyslu a v terciarnim sektoru, pfedevsim v obchodé. Produktivita prace
se realné zvysila v roce 2008 meziro¢né o 2,4 % a jeji rist byl pomalejSi o 0,6 p. b.
nez pred rokem. Na zvySeni HPH v8ak vliv produktivity prace posilil a vliv
zaméstnanosti oslabil. RUst produktivity prace se podilel v roce 2008 na zvyseni HPH
67,5 %, coz bylo podstatné vice nez v roce 2007.

Hruby domaci produkt

e Viiv ¢istych
dani na HDP

Vytvofena HPH v zakladnich cenach neobsahuje Cisté dané (dané z produktu minus
dotace na produkty); po jejich pfi¢teni k HPH je ziskan HDP v kupnich cenach jako
konec¢ny vysledek vyrobni ¢&innosti rezidentskych vyrobnich jednotek. Hodnota
Cistych dani 387,3 mid. K& za rok 2008 byla meziro¢né vyssi o 38,8 mld. K& a rostla
rychleji nez zdroje HDP. Cisté dané& v poméru k HDP dosahly 10,5 %, coz bylo vice
nez pfed rokem. Realné vSak Cisté dané mezirocné klesly o 0,7 %, kdyz dané
z produktu byly nizSi a dotace na produkty vys8i. Vysoky implicitni deflator Cistych
dani vedI k niz&i realné mife rastu HDP nez HPH.




Graf 8. 4.3. HDP (meziro¢ni zména v %, Graf 6. 4.4. Prispévky k rtistu HDP v p. b.
mezictvrtletni zména v % sez. odisténo, (HDP meziro¢ni zména v %, s. c.
s. ¢. 2000) 2000, sezénné ocisténo)
8,0 - 7,0 -
C—Meziro¢ni zména O]

7.0 1 —l— Mezictvrtletni zména trendu v %(sezonné ocisténo) 6.0 1

6011 — _ 5,0 -

50 4,0 o

_ N
4,0 | 3,0 4 \\
X —
3,0 2,0 - \
2,04 11,3 1.5 14 12 1,0 4 b
.—/‘.‘—-.—\_.\ 0,6 0,7 00 ‘ ‘ ‘
1,0 I~ 0,3 ’ Cisty v
~— C—Cisty vyvoz "
i, 10+ C——JTvorba hrubého kapitalu
0,0 ‘ ‘ L = ’ daje na kon.spotfebu
0.9 —o—HbP
1,0 4 -2,0 -
/o7 n mn V. 1/08 n mn V. 107 . 1. Iv. 1/08 . 1. Iv.
Pramen: CSU Pramen: CSU

Vyrazna zména

Hodnota HDP 3 705,9 mid. K& za rok 2008 se meziro¢né zvysila o 175,6 mid. K& a

struktury uziti HDP  na tomto pfirGstku se podilel z 65,4 % rust fyzického objemu a zbyvajicich 34,6 %
vlivu pfipadlo na zvySeni uhrnné cenové hladiny. Tato kombinace vlivd objemu a
cenové zmény byla nepatrné odliSna ve srovnani s vyvojem v pifedchozim roce, kdyz
implicitni deflator HDP byl v roce 2007 podstatné vys3i. Rozhodujici vliv na zménu
uvedenych pomeérd, tj. mirné snizeni vlivu implicitniho deflatoru na hodnotovy
priristek HDP v roce 2008, mély sménné relace zahrani€éniho obchodu, nebot
implicitni deflator hrubych domacich kone¢nych vydajl, zejména spotfebitelskych
vydaji domacnosti byl v roce 2008 podstatné vyssi nez v roce 2007.
Struktura HDP se v roce 2008 zménila mezirocné ve prospéch vydajd na konecnou
spotrebu, jejichz podil se zvysil z 68,5 % v roce 2007 na 70,0 % v roce 2008, z toho
spotrebitelskych vydaji domacnosti ze 47,3 % na 48,9 %, coz potvrzuje i zvySeni
miry spotfeby a pokles miry uUspor domacnosti na jejich hrubém disponibilnim
ddchodu.
Podil vydaji na tvorbu hrubého kapitalu se pfitom snizil z26,5% na 25,0 %,
k Eemuz ve vétSim rozsahu vedla tvorba zdsob neZ vydaje na fixni kapital. Podil
zasob na HDP se zménil z2,1 % vroce 2007 na pouhé 1,0 % vroce 2008. Ve
vydajich na tvorbu fixniho kapitalu maji dominantni podil ostatni budovy a stavby. Po
prudkém zvySeni vydaji na obydli v pfedchozich letech se v roce 2008 jejich podil
sniZil.
Graf €. 4.5 HDP - vliv slozek na jeho rist Graf €. 4.6 HDP - vliv slozek na jeho rast
v roce 2007 (v %) v roce 2008 (v %)
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e Snizeni podilu
zbozovych operaci
na zahraniénim

Zatimco v pfedchozich letech se v transakcich zahraniéniho obchodu znacné
zvySoval podil zboZovych operaci, doSlo v roce 2008 k jeho snhiZzeni, nebot' se zvysil
podil pfijmua i vydaji za sluzby. Kryti dovozu vyvozem zbozi tak bylo nizSi nez kryti

obchodu dovozu vyvozem sluzeb. Po relativné vysokém podilu Cistého vyvozu na HDP v roce
2007 (5,0 %) se vroce 2008 tento podil udrzel, kdyz doSlo ke stejnému poklesu
poméru celkového vyvozu a celkového dovozu k HDP (o 3,4 p. b.). Marginalné se na
hodnotovém pfirdstku HDP podilely hrubé narodni kone¢né vydaje 95,4 %, z toho
vydaje na spotfebu domacnosti 81,4 % a vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
17,3 %, na coz mél rozhodujici vliv pohyb cen na domacim trhu. Podil pfirGstku
Cistého vyvozu na pFirdstku HDP (4,4 %) byl podstatné nizsi nez pfed rokem.
Tab. €. 4.3 Hruby domaci produkt — vécna i €éasova struktura
v mld. K& béZnych cen
2008 Zména 2008 proti 2007
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
Hruby domaci produkt 876,9 949,1 937,1 942,8 59,0 52,8 43,9 19,9
Konecna spotieba 593,0 643,6 655,9 700,0 41,0 48,7 48,6 38,0
- domacnosti 420,5 453,7 466,8 471,3 37,4 39,3 37,9 28,4
Tvorba hrubého kapitalu 218,7 243,9 234,0 231,5 10,6 -12,2 -15,0 8,3
- fixniho 200,7 228,6 225,5 233,5 10,2 10,9 74 2,1
Cisty vyvoz 65,2 61,6 47,2 11,3 7,4 16,3 10,3 -26,4
Informativné
Vyvoz celkem 734,5 749,1 698,3 665,4 57,7 44,5 -0,8 -84,4
Dovoz celkem 669,3 687,5 651,1 654,1 50,3 28,2 -11,1 -58,0

o Cisty vyvoz mél
za rok 2008 znac¢né
pozitivni vliv na rist
HDP ...

Pramen: CSU, vlastni vypoéty

HDP se zvysil za rok 2008 mezirocné realné o 3,2 % a jeho rist byl pomalejsi o
2,8 p.b. nez vroce 2007. Vyrazné se zménil pomér mezi vyvojem HDP a jeho
slozkami; nejvice se to tyka rozdilu mezi poklesem vydaji na tvorbu hrubého kapitalu
a jejich mohutnym rastem pfed rokem. Zatimco v roce 2007 rostl HDP rychleji nez
hrubé domaci konecné vydaje o 0,9 p. b. vroce 2008 se rozdil zvysil na 2,0 p. b.
V poméru ke zvySeni HDP rostl pfed rokem rychleji vyvoz o 8,9 p. b. a dovoz
08, p. b., avSak v roce 2008 se predstih ristu snizil na 3,7 p. b., resp. na 1,4 p. b.
Vétsi rust vydaju na tvorbu hrubého kapitalu nez vydajli na konecnou spotifebu
pfiznacny pro rok 2007 (+4,6 p. b.) zaznamenal v roce 2008 zasadni zménu (-3,6
p. b.).

Vydaje na kone¢nou spotiebu, které bezprostfedné uspokojuji spotfebitelska pfani a
predstavuji nejvétsi ¢ast HDP, se zvySily v roce 2008 meziroéné realné o 2,2 %, coz
byl rist pomalejsi o 1,6 p. b. nez pfed rokem; jejich vliv na zvySeni HDP dosahl
1,5 p. b. Ponékud rychleji rostla pfitom spotfeba domacnosti (2,9 %), avsak bylo to
znacné méné nez pred rokem. Ze spotfebitelskych vydaji domacnosti se nejvice
zvySily nakupy predméti dlouhodobé spotfeby a témér nepatrné rostly vydaje na
predméty kratkodobé spotreby.

Mensi ¢ast HDP ma formu kapitalovych vydaju na pofizeni budov a staveb i stroji a
zarizeni; patfi sem i zména stavu zasob, ktera predstavuje nejvice kolisavou slozku
HDP. Celkové vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se snizily realné o 1,4 %, coz bylo
proti rlstu pfed rokem méné o 9,8 p. b. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
vzrostly realné o 3,1 % a jejich vliv na zvySeni HDP dosahl 0,7 p. b. Nejvétsiho ristu
zfixniho kapitadlu dosahly vydaje na dopravni prostfedky a na ostatni stroje a
zafizeni. Pfitom doSlo ke znaénému poklesu vydaju na obydli. Naro¢nost HDP na
tvorbu hrubého kapitalu se realné snizila (z rastu 0,7 % v roce 2007 na mirny pokles
v roce 2008). V souvislosti s vyvojem investi¢ni poptavky stoji za zminku, Ze zna¢né
rozdilny vliv na rast HDP v realném vyjadreni v roce 2008 ve srovnani s rokem 2007
ma zména investicni kvoty (podil vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu k HDP
v soucinu s pfirdstkem HDP v poméru k vytvofenym fixnim aktivim). Zatimco v roce
2007 zpomaleni miry ristu HDP (o 0,8 p. b.) bylo vysledkem nizSiho koeficientu
pFirGstku HDP k vydajim na tvorbu hrubého fixniho kapitalu o 3,0 p. b. a nepatrné

vysledkem znacné nizSiho kapitalového koeficientu a mirné vyssi investini kvoty.




Cisty vyvoz jako pomérné& mala ¢ast HDP prispél ke zvy$eni HDP 2,1 p. b., kdyz
kladny vliv vyvozu (5,5 p. b.) byl vys$Si nez zaporny vliv dovozu (3,4 p. b.). K velké
zméneé doslo v poméru mezi vyvojem operaci ve zbozi a ve sluzbach. V roce 2007
rostl realné rychleji vyvoz zbozi nez vyvoz sluzeb o 6,1 p. b. a dovoz zbozi nez dovoz
sluzeb 0 6,7 p. b., avSak v roce 2008 se tyto poméry mér rustu obratily a za zvySenim
vyvozu sluzeb realné o 15,1 % zaostal vyvoz zbozi 0 9,4 p. b. a za zvySenim dovozu
sluzeb o0 7,9 % byl rast dovozu zbozi pomalejSi o 3,7 p. b. Dovozni naro¢nost HDP
se sice zvysila realné o 1,4 %, avSak jeji rast byl podstatné pomalejsi nez v roce

Tab. €. 4.4

2007.

Hruby domaci produkt — vliv slozek na jeho rast

2007

2008

2007

2008

mid. K&
b. c.

struktura
v %

mid. K&
b. c.

struktura
v %

predchozi
rok=100
ze s. C.

vlivy
v p.b.

predchozi
rok=100
ze s. C.

vlivy
v p.b.

Hruby domaci produkt

3530,2

100,0

3705,9

100,0

106,0

6,0

103,2

3,2

Konena spotfeba

24161

68,5

2592,5

70,0

103,8

2,7

102,2

1,5

- domacnosti

1669,3

47,3

1812,3

48,9

105,2

2,5

102,9

1,4

Tvorba hrubého kapitalu

936,5

26,5

928,1

25,0

108,4

2,2

98,6

-0,4

- fixniho

857,7

24,3

888,3

24,0

106,7

1,6

103,1

0,7

Cisty vyvoz

177,6

5,0

185,3

5,0

X

1,1

X

2,1

e ...avsakve
4. ¢tvrtleti 2008 uz
pusobil negativné

Tab. €. 4.5

Pramen: CSU, vlastni vypoéty

RuUznost temp pfirGstku slozek hrubych domacich kone€nych vydaji i zahraniéné
obchodnich transakci ve srovnani s mirou ristu HDP zvlast vynika v jednotlivych
Ctvrtletich roku 2008, kdy struktura rastu HDP a jeji meziro¢ni zmény byly velice
rozdilné. Za primérnym ro¢nim zpomalenim rdstu HDP a jeho strukturalnich slozek
vroce 2008 se skryvaji velké rozdily uvnitf roku, které svéd&i o znacné prudkosti
zmén v ¢asovém horizontu. Jeden z mnoha pfikladi ukazuje na velkou rozmanitost
téchto zmén; zatimco ve 2. tvrtleti 2008 byla mira rlstu HDP pomalejSi nez pred
rokem o 1,5 p. b., pfi€emz rist celkového vyvozu byl rychlejSi o 0,6 p., ve 4. Ctvrtleti
2008 meziro¢né zpomalil rist HDP o 5,7 p. b. a vyvozu o zna¢nych 22,2 p. b. Miry
rozptylu, standardnich odchylek a rozpéti temp pfirlstku HDP a jeho strukturnich
sloZek se v jednotlivych Ctvrtletich znacné [isi.

Znacna rozdilnost v transakcich s produkty a ve financovani tokl v jednotlivych
Ctvrtletich se projevila pfi poméfovani vyvoje HDP a jeho sloZek i pfi sledovani vlivu
téchto slozek na rust HDP. Zatimco v 1. Ctvrtleti 2008 se zvysil HDP podstatné vice
nez vydaje na konecnou spotiebu (0 2,8 p. b.), ve 4. Ctvrtleti 2008 byl tento pomér
obraceny (-1,5 p. b.). Ve vztahu k rGstu vydaji na tvorbu hrubého kapitalu se zvysil
HDP ve 2. ¢tvrtleti 2008 vice o 9,7 p.b. a ve 4. Ctvrtleti 2008 méné o 2,9 p. b.
Nejvétsi rozdily nastaly ve vnégjSich transakcich. HDP ve vztahu kvyvozu ve
2. Ctvrtleti 2008 rostl pomaleji 0 10,6 p. b. a ve 4. Ctvrtleti 2008 rychleji o0 8,9 p. b.

Z toho vyplyvaji i znacné vyrazné rozdily v plsobeni poptavkovych slozek na HDP.
Zatimco ve 3. ¢tvrtleti 2008 na rust HDP (4,0 %) pUsobily vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu zna¢né zaporné (-1,6 p. b.) a Cisty vyvoz kladné& (4,2 p. b.), ve 4. Ctvrtleti
2008 se tento pomér radikalné zménil (+0,3 p. b. a-0,6 p. b.).

Hruby domaci produkt podle &tvrtleti

2008 2007 | 2008 Zména v p. b.

mld. K& stejné obdobi ptedch. roku = 100 2007 2008

b. c. v%zs.c. proti stejnému obdobi pfedch. roku

. Ctvrtleti

876,9

106,2

104,4

-0,7

-1,8

. Ctvrtleti

949,1

105,9

104,4

-0,9

-1,5

. Ctvrtleti

937,1

105,8

104,0

-0,9

-1,8

BN (=

. Ctvrtleti

942,8

105,9

100,2

-0,8

-5,7

R ok

3705,9

106,0

103,2

-0,8

-2,8

Pramen: CSU, vla

stni vypocty




Hruby domaci produkt — diichodova struktura

e Prvotni
rozdéleni dichodu

e Vliv sniZzeni
vymérovaciho
zakladu na zménu
duchodové
struktury HDP

¢ Rozmanitost
Gtvrtletnich zmén
v duchodech

e Redlné vyrazny

Dlchodova struktura HDP ukazuje vysledky prvotniho rozdéleni vytvofenych
penéznich i naturalnich dichodl mezi institucionalni sektory. Hlavni dichodové
slozky HDP tvofi nahrady zaméstnancim (mzdy a platy a socialni prFispévky
zameéstnavatell), Cisté dané z vyroby a z dovozu (dané zvyroby a z dovozu po
odecteni dotaci), hruby smiSeny diichod domacnosti a hruby provozni pfebytek. Tyto
dichodové slozky a vyvoj vztahti mezi nimi tvofi zaklad domaci realizované poptavky
a jsou zavazné nejen pro zivotni Uroven obyvatelstva, nebot z mezd a platli se hradi
znacna cast vydaji domacnosti na koneCnou spotfebu, nybrz i pro materialni
akumulaci, nebot vytvari pfedpoklad jeji realizace prostfednictvim vydaju na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu.

Z celkové hodnoty HDP za rok 2008 pfipadlo na nahrady zaméstnancim
1 630,7 mid. K¢ (tj. 44,0 %), z toho na mzdy a platy 1 241,2 mid. K¢ ({j. 33,5 %), na
hruby smiseny diachod domacnosti 402,8 mid. K& (tj. 10,9 %), na hruby provozni
pfebytek 1312,4 mid. K¢ (tj. 35,4 %) a na Cisté dané 360,0 mid. K&. Ve srovnani
s rokem 2007 se zvySil podil mezd a platd (o 1,0 p. b.) a snizil podil hrubého
provozniho pfebytku (o 1,7 p. b.). Pomér socialnich pfispévku zaméstnavatelll
k dhrnu mezd a plat se v disledku snizeni vymérfovaciho zakladu od 1. ledna 2008
snizil mezirocné o 1,1 p. b. na 31,4 % za rok 2008. Meziro€nimu zvySeni mezd
aplatd o 8,4 % odpovidalo zvy$eni socialnich pFispévkll zaméstnavatell pouze
04,9 %, coz prakticky znamena, Ze jejich hodnota 389,5 mld. K& za rok 2008 mohla
byt pfi zachovani stejnych podminek jako v pfedchozim roce vyssi o 13,2 mid. K&.

Pohyb duchodd v jednotlivych &tvrtletich roku 2008 byl rovnéz znaéné rozdilny. Ve
srovnani s ristem hodnoty HDP v kazdém c¢tvrtleti 2008, avSak s rozdilnou mirou, se
zvySovaly rychleji nahrady zaméstnancum a Cisté dané, zejména diky poklesu dotaci
na vyrobu a pomaleji hruby provozni pfebytek a smiSeny dichod. V dusledku toho
byl na hodnoté HDP meziro¢né vyssi podil nahrad zaméstnancim od 1,3 p. b.
(1. Stvrtleti 2008) po 0,9 p. b. (3. &tvrtleti) a podil Cistych dani od 1,4 p. b. (1. Stvrtleti
2008) po 0,5p.b. (2. a 4. ¢tvrtleti 2008) a niz8i podil provozniho prebytku
a smiseného ddchodu od 2,7 p. b. (1. &tvrtleti 2008) po 1,5 p. b. (2. ¢tvrtleti 2008).
Celkova zména v pohybu ddchodu se nejvice projevila ve 4. Ctvrtleti, kdyz pfi
mensim zpomaleni ristu nahrad zaméstnancum nez rastu HDP a pfi poklesu
hrubého provozniho pfebytku a smiSeného diichodu zrychlil rist €istych dani.

Po prepoctu jednotlivych dlichodovych slozek za rok 2008 do srovnatelnych

rust provozniho cenovych podminek s rokem 2007 pfisluSnymi implicitnimi deflatory se pomér mezi
prebytku prvotnimi dfichody institucionalnich sektord vyjadfeny realné vyrazné zménil.
Implicitni deflator vydajli domacnosti na kone¢nou spotfebu byl podstatné vyssi nez
deflator zbyvajicich vydajovych slozek HDP, coz vedlo k tomu, Ze realné prvotni
dichody domacnosti rostly znaé¢né pomaleji nez prvotni diichody zbyvajicich
institucionalnich sektori. Na zvySeni HDP za rok 2008 realné o 3,2 % mél nejvetsi
vliv (2,4 p. b.) hruby provozni pfebytek, ktery vzrostl 0 6,5 %. ZvySeni objemu nahrad
zameéstnancim o 1,9 % pfispélo 0,8 p. b. a maly kladny vliv mély na rast HDP jesté
Cisté dané (0,2 p. b.). Hruby smiSeny dlchod domacnosti poklesl o 1,7 %
s negativnim vlivem 0,2 p. b.
Tab. €. 4.6. Duchodova struktura hrubého domaciho produktu
2007 2008 2007 2008
mld. K& | struktura | mld. K& | struktura pred_ch02| vlivy pred_ch02| vlivy
b. c. v % b. c. vo | "OK=100 1 | ok=100 1 h
Ze S. C. Ze S. C.
Hruby domaci produkt 3530,2 100,0 3705,9 100,0 106,0 6,0 103,2 3,2
Nahrady zaméstnancim 1516,1 42,9 1630,7 44,0 106,3 2,8 101,9 0,8
- mzdy a platy 11447 324 12412 33,5 106,3 2.1 102,7 0,9
- soc. prispévky 3714 10,5 389,5 10,5 106,3 0,7 99,4 -0,1
Cisté dané 315,8 9,0 360,0 9,7 108,3 0,7 101,6 0,2
Smiseny duchod 388,4 11,0 402,8 10,9 103,0 0,3 98,3 -0,2
Provozni pfebytek 1.309,9 37,1 13124 35,4 105,9 2,2 106,5 2,4

Pramen: CSU, vlastni vypoéty




Hruby domaci diichod

e Pojeti HDD

e Znacné
znehodnoceni
narodni prdace na
zahraniénich trzich

o Nejvétsi
zpomaleni ristu
HDD ve 4. c¢tvrtleti
2008

Pohyb cen vnitiniho a zahrani¢niho trhu nema vliv na realné vyjadfeni meziro€nich
zmén HDP, jehoz vydajové slozky (hrubé domaci konecné vydaje) i vyvoz a dovoz
jsou uvadény ve stalych cenach uréitého obdobi, tj. po vylou€eni cenového vlivu. Ve
vnéjsich ekonomickych vztazich v8ak dochazi k pohybu cen, které musi byt vzaty
v Uvahu pfi vypoétu dichodu tuzemcud v realném vyjadfeni, tj. hrubého domaciho
dichodu (dale jen HDD) ve stalych cenach. HDP v redlném vyjadfeni ukazuje fyzicky
objem, avdak HDD vyjadfuje nejen objem, nybrz i vztah mezi vyvoznimi a dovoznimi
cenami.

V roce 2008 doslo ke znehodnoceni ¢eské narodni prace pfi zbozovych operacich
a transakcich ve sluzbach na =zahraniénich trzich. Pfineslo obchodni ztratu
z nepfiznivého vyvoje sménnych relaci ve vysi 55,0 mld. K&, coZ ve srovnani se
ziskem z pfiznivych sménnych relaci 33,9 mid. K¢ v roce 2007 pfedstavuje znacnou
zménu, kterd méla vyrazné rozdilny vliv na vyvoj HDD realné v obou letech. Zatimco
v roce 2007 se mezirocné HDP zvysil redlné o 6,0 %, tak HDD vzrost vice (realné
0 7,0 %), coz byl vysledek stagnace cen vyvozu pfi poklesu cen dovozu. V roce 2008
vzrostl HDP redlné o 3,2 % a HDD podstatné méné (realné o 1,7 %), coz je dusledek
vétSiho poklesu cen vyvozu nez dovozu a zahrnuti vlivu obchodni ztraty
z nepfiznivych sménnych relaci. Z hlediska ¢asového horizontu v uplynulych dvou
letech byl vyvoj HDD vyrazné rozkolisany s tendenci od meziro€né znac¢ného ristu
v 1. Ctvrtleti 2007 (o 8,1 %), kdy diky pfiznivym sménnym relacim bylo dosazeno
nejvétsiho obchodniho zisku (12,5 mid. KE&) po nizky rust ve 3. ctvrtleti 2008
(01,7 %), kdy v dusledku nepfiznivych sménnych relaci doslo k nejvétsi obchodni
ztraté (21,9 mid. K¢), pficemz ve 4. Ctvrtleti 2008 HDD poklesl o 0,9 %. Znac¢na
zmeéna nastala ve vztahu mezi rdstem kupni sily vyvozu (v roce 2007 o 16,4 %
avroce 2008 o 4,9 %) a rastem narocCnosti dovozu na zdroje vyprodukované
vyvozem (v roce 2007 o0 12,8 % a v roce 2008 0 6,6 %).

Rozdil 28,8 mld. K& mezi obchodnim ziskem ve 3. Ctvrtleti 2007 a obchodni ztratou
ve 3. Ctvrtleti 2008 mél vliv na zpomaleni rastu HDD o 5,0 p. b., pfiéemz ve 4. Ctvrtleti
2008 HDD meziro¢né poklesl o 0,9 %, coz ve srovnani s jeho ristem ve 4. Ctvrtleti
2007 pfedstavovalo znacnych 6,9 p. b.

Tab. €. 4.7 Hruby domaci dichod

Hruby doméci produkt | gsmanné Obchodni Hruby doméci diichod

Obdobi v mid. K& relace zisk ztrata v mld. K& PFedchozi

5.c.2000 | oo predefioz v mid. K& 5.0.2000 | o r;';'; ?f
Rok 2007 29759 3407,0 101,2 33,9 X 3 069,5 3440,9 107,0
1. Ctvrtleti 2007 697,7 798,8 102,2 12,5 X 723,7 811,3 108,1
2. Ctvrtleti 2007 757,7 867,5 101,8 9,1 X 782,0 876,6 107,4
3. Ctvrtleti 2007 751,5 860,3 101,1 6,9 X 773,6 876,2 106,7
4. Gtvrtleti 2007 769,0 880,4 100,0 54 X 790,2 885,8 106,0
Rok 2008 3071,6 3643,7 98,1 X 55,0 31204 3 588,7 101,7
1. Ctvrtleti 2008 728,6 864,3 98,8 X 4,2 7479 860,1 103,3
2. Ctvrtleti 2008 790,9 938,2 97,9 X 14,9 802,8 923,3 102,7
3. Ctvrtleti 2008 781,4 927,0 971 X 21,9 787,0 905,1 101,7
4. Ctvrtleti 2008 770,7 914,2 98,5 X 14,0 782,7 900,2 99,1

Uhrnna poptavka a nabidka

e Rozdilné

a vnéjsich cen

Pramen: CSU, vlastni vypoéty

Struktura uhrnné poptavky a nabidky se dale zménila v neprospéch vnéjsiho sektoru,
pusobeni domdcich coz byla zcela jina tendence nez pfed rokem. Podil vnéjSi poptavky a vnéjsi nabidky
na uhrnné poptavce a nabidce se snizil o 4,4 p.b. na 45,0 %, resp. na 42,1 %.
Nepatrné vétsi zména na poptavkové nez na nabidkové strané vedla k tomu, Ze kryti




e Rychlejsi rast
domaéci nabidky nez
domaci poptavky

Tab. €. 4.8

vnéjsi nabidky vnéjsi poptavkou se zvysilo o 0,3 p. b. na 107,0 %. Domaci efektivni
nabidka pfevysila domaci realizovanou poptavku o 5,3 %, coz bylo nepatrné méné
nez pred rokem (o 0,1 p. b.). Hodnotovy pfirlistek uhrnné poptavky a uhrnné nabidky
byl rozdilné ovlivnén cenovymi zménami; zvySenim cenové hladiny domaci poptavky
i nabidky a snizenim cenové hladiny vnéjsi poptavky i nabidky. Implicitni deflator
domaci poptavky byl vy$si 0 2,0 p. b. nez implicitni deflator domaci nabidky a cenova
hladina vné&jsi poptavky se snizila o 1,8 p. b. vice nez cenova hladina vné&jsi nabidky.

Uhrnnéa poptavka i nabidka se v roce 2008 zvysily meziroéné realné o 4,5 % a rostly
pomaleji o 4,7 p.b. nez vroce 2007, coz bylo ovlivnéno na poptavkové strané
relativné vétSim snizenim rychlosti ristu vnéjSi nez domaci poptavky a na nabidkové
strané relativné vétSim snizenim rychlosti ristu vnéjsi nez domaci nabidky. Na rlst a
zpomaleni rdstu uhrnné poptavky i nabidky mély vétsi vliv vnéjSi ekonomické vztahy
nez transakce na domacim ftrhu. V dusledku zpomaleného ristu hrubych
disponibilnich dlichod(i domacnosti a snizené chuti nefinanénich podnikd investovat
do stavu fixnich aktiv v dusledku zpomaleni tvorby vlastnich zdroja (v realném
vyjadfeni) ochabla domaci realizovana poptavka, ktera se zvysila realné pouze o
2,5 %, coz je méné o 2,1 p. b. nez pred rokem; jeji pfispévek k rastu uhrnné poptavky
1,3 p. b. byl zna¢né niz3i nez vroce 2007. ZvySeni vnéjSi poptavky o 6,9 % bylo
rovnéz nizsi nez pred rokem a na rast uhrnné poptavky mélo vliv 3,2 p. b. Domaci
efektivni nabidka se zvysila relativné znaéné (o 4,4 %) pfedevSim vlivem sniZzené
tvorby zasob a pfispéla krastu uhrnné nabidky 2,5 p.b. Zbyvajicich 2,0 p. b.
pfispévku k ristu uhrnné nabidky pfipadlo na vnéjSi nabidku, ktera se zvySila o
4,6 %, tj. 0 9,6 p. b. méné nez pred rokem.

Vzhledem k protismérnym zménam cenovych hladin vnitiniho a vnéjSiho trhu i
rozdilnym zmé&nam cen domaci poptavky a domaci nabidky nutno uvést, Ze reélné se
kryti domaci poptavky domaci nabidkou v roce 2008 zvysilo, avSak méné nez pred
rokem. Zaroven kryti vnéjsi nabidky vnéjSi poptavkou vzrostlo méné nez v roce 2007.
Pomér mezi rychlejSim riistem vnéjSi nez domaci nabidky se v roce 2008 podstatné
snizil.

Uhrnna poptavka a nabidka

2007

2008

2007

2008

mid. K&
b. c.

struktura
vV %

mid. K&
b. c.

struktura
vV %

pfedchozi
rok=100
zes.cC.

vlivy
v p. b.

predchozi
rok=100
ze s. C.

vlivy
v p. b.

Uhrnna poptavka

6 104,2

100,0

63279

100,0

109,2

9,2

104,5

4,5

domaci poptavka

3273,9

53,6

3480,7

55,0

104,6

2,5

102,5

1,3

vnéjSi poptavka

2 830,3

46,4

28472

45,0

114,9

6,7

106,9

3,2

Uhrnna nabidka

6 104,2

100,0

6 327,9

100,0

109,2

9,2

104,5

4,5

domaci nabidka

34515

56,5

3 666,0

57,9

105,5

3,1

104,4

2,5

vné&jsi nabidka

2652,7

43,5

2661,9

42,1

114,2

6,1

104,6

2,0

Pramen: CSU, vlastni vypocty

Disponibilni zdroje a celkové koneéné vydaje

o Zvyseni podilu
HDP na
disponibilnich
zdrojich

Hodnota pouzitelnych zdrojii pro celkové konecné vydaje a jejich uziti 6 367,8 mid.
K& za rok 2008 se meziroéné zvySila o 184,9 mid. K&. Jejich struktura se zménila
v zavislosti na pohybu sloZzek uhrnné nabidky a poptavky. V roce 2008 se HDP
podilel na disponibilnich zdrojich 58,2 %, coz bylo vice nez pfed rokem o 1,1 p. b.;
zbyvajicich 41,8 % podilu pfipadlo na celkovy dovoz. Podil hrubych domacich
koneénych vydajl na celkovych koneénych vydajich 55,3 % byl meziroéné rovnéz
vy$8i, zbyvajici podil (44,3 %) pfipadl na celkovy vyvoz. Pfevis HDP nad hrubymi
domacimi kone¢nymi vydaiji, resp. mira jejich kryti tvorbou HDP, zUstala meziroéné
témér stejna. Rozdil mezi zménou podild HDP na pouzitelnych zdrojich a zménou
podill hrubych domacich koneénych vydaju na celkovych konecnych vydajich zlstal
nezménén; marginalné pfirdstek HDP znaéné prevysil pfirlstek dovozu stejné jako
prirastek hrubych domacich konecnych vydaju pfirGstek vyvozu.




Graf €. 4.7 Disponibilni vlivy — vliv slozek na Graf €. 4.8 Celkové koneéné vydaje — vliv
jejich rast (v %) slozek na jejich rust (v %)
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Pouzitelné zdroje pro kone¢né vydaje a celkové konecné vydaje se vroce 2008
zvysily meziro¢né realné o 3,8 % a jejich rist byl pomalejsi o 5,6 p. b. nez v roce
2007. K uvedenému zvySeni vice pfispél na strané tvorby dovoz (2,0 p. b.) nez HDP
a na strané uziti vyvoz (3,1 p. b.) nez hrubé domaci kone€né vydaje; pomér mezi
témito vlivy se zménil v neprospéch vnéjSiho sektoru na strané zdroju a v jeho
prospéch na strané uziti zdroju.

Tab. ¢. 4.9 Disponibilni zdroje pro celkové kone¢né vydaje
2007 2008 2007 2008
mid. K& | struktura | mid. K& | struktura pred_ch02| vlivy pred_ch02| vlivy
o o rok=100 rok=100
b. c. v % b. c. v % v p.b. v p.b.
Ze S. C. Ze S. C.
HDP 3530,2 57,1 3705,9 58,2 106,0 3,4 103,2 1,8
Dovoz 26527 42,9 2 661,9 41,8 114,2 6,0 104,6 2,0
Disponibilni zdroje 6 182,9 100,0 6 367,8 100,0 109,4 94 103,8 3,8
Konecna spotieba 2416,1 39,1 25925 40,7 103,8 1,5 102,2 0,9
Tvorba hrubého 936,5 15,1 928,1 14,6 108,4 1,3 98,6 0,2
kapitalu
Hrubé domaci konecné | 5 355 g 542| 35206 55,3 105,1 2,8 101,2 0,7
vydaje
Vyvoz 2 830,3 45,8 2 847,2 447 114,9 6,6 106,9 3,1
Celkové konecné 6182,9 1000| 63678 100,0 1094 9.4 103,8 3,8
vydaje

Pramen: CSU, vlastni vypocty

Tvorba a uziti vytvorenych zdrojt

e Snizeni podilu
dovozu na tvorbé
zdroju na 21,4 % ...

Ponékud jiny strukturalni pohled poskytuje bilance celkovych vytvofenych
narodohospodarskych zdrojii a uziti zdroju. Jejich hodnota 12 423,4 mid. K& za rok
2008 byla meziro¢né vétsi o 364,2 mld. K& pfedevSim diky tuzemské produkci zboZi
a sluzeb na nabidkové strané (tvorba zdroju) a koneénému uziti na poptavkové
strané (uziti zdrojl). Na vytvorfenych zdrojich se podilela tuzemska produkce vice nez
tfemi Ctvrtinami (75,5 %, tj. 0 0,4 p. b. vice nez v roce 2007) a ze zbyvajicich slozek
nalezi dovozu 21,4 % (méné o 0,6 p. b. nez v roce 2007) a &istym danim 3,1 %. Na
uziti zdrojii se podilela mezispotfeba (z tuzemské produkce a z dovozu) 48,7 % a
z kone€ného uziti nalezi celkovym vydajum na spotfebu 20,9 %, vydajum na tvorbu
hrubého kapitalu 7,5 % a vyvozu 22,9 % (méné rovnéz o 0,6 p. b. nez v roce 2007).



Graf €.4.9  Zdroje a uziti— vlivy na jejich rast Graf €.4.10  Zdroje a uziti— vlivy na jejich rust
v roce 2007 (v p.b.) v roce 2008 (v p.b.)
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poméru mezi vlivem

mezispotreby a
konecného uziti

pomaleji 0 4,9 p. b. nez vroce 2007. Na nabidkové strané k uvedenému zvy3eni
dosanhl prispévek tuzemské produkce 2,7 p. b. a pfispévek dovozu zbyvajici 1,0 p. b.
Na poptavkové strané mély vétsi vliv vydaje na kone¢né uZiti (2,0 p. b.) nez
mezispotfeba (1,7 p. b.). Ve srovnani s vlivy plsobicimi v roce 2007 doslo na strané
tvorby zdrojli k relativné vétSimu posileni pfispévku produkce pfi oslabeni pFispévku
dovozu a na strané uziti zdroja k relativné mensimu posileni vlivu mezispotfeby pfi
oslabeni vlivu kone&ného uziti, avdak z toho k mirnému posileni pfispévku vyvozu.

Tab. €. 4.10 Vytvorené zdroje a jejich uziti
2007 2008 2007 2008
mid. K& | struktura | mid. K& | struktura prrjfj‘gg' viivy prfffrgg' viivy
b. c. v % b. c. v % vp.b. v p. b.
Ze S. C. Ze S. C.
Vytvofené zdroje 12 059,1 100,0| 12423/4 100,0 108,6 8,6 103,7 3,7
Tuzemska produkce 9 058,0 75,1 9374,2 75,5 107,1 5,4 103,5 2,7
Dovoz 2652,7 22,0 2661,9 21,4 114,2 3,0 104,6 1,0
Cisté dané 348,4 29 387,3 3,1 107,4 0,2 99,3 0,0
Uziti zdrojl 12 059,1 100,0 | 124234 100,0 108,6 8,6 103,7 3,7
Mezispotreba 5876,2 48,7 6 055,6 48,7 107,8 3,8 103,5 1,7
Konec&né uziti 6 182,9 51,3 6 367,8 51,3 109,4 4,8 103,8 2,0
Konecna spotieba 2416,1 20,0 25925 20,9 103,8 0,8 102,2 0,5
Tvorba hrubého kapit. 936,5 7,8 628,1 7,5 108,4 0,7 98,6 -0,1
Vyvoz 2 830,3 23,5 2847,2 22,9 114,9 3,3 106,9 1,6

Hruby disponibilni narodni dichod

o Cisté platby
zahraniénim
vyrobnim faktorim

dosahly 300 mid. K¢

Pramen: CSU, vlastni vypocty

Hodnota hrubého disponibilniho narodniho diichodu (dale jen HDND) 3 406,8 mid. K&
za rok 2008 byla mezirocneé vétsi o 165,1 mld. KC. Vroce 2007 hodnota HDP
prevySovala HDND o 8,9 % a mira pfevySeni v roce 2008 se nepatrné snizila. Cisté
platby vyrobnim faktorim do zahrani€i zna¢né vzrostly; v poméru k HDP dosahly
8,1 %, coz bylo jen nepatrné vice nez pred rokem. Rozhodujici byla skuteCnost, ze
pfi poklesu prvotnich duchodl od nerezidentll se znacné zvysily prvotni dachody
nerezidentim. To mélo negativni vliv na hrubé narodni Uspory i miru financovani
kapitalovych vydaju z domacich zdroju. Struktura HDND se v roce 2008 zménila ve
prospéch vydajl na kone¢nou spotfebu, které se zvysSily o 8,7 p. b. vice nez hrubé
narodni uspory; pomér 74,5 % k 25,5 % z roku 2007 se zménil na 76,1 % k 23,9 %
v roce 2008. MenSi zvyseni HDND nez HDP pfi vétSim pFirastku vydaji na kone¢nou
spotiebu nemohlo stalit k vytvofeni potfebné velikosti hrubych narodnich uspor;
jejich hodnota 814,3 mid. K& byla mensi o 11,3 mld. K&, tj. o 1,4 % nez pfed rokem.




e SniZeni miry

hrubych uspor

Vztah mezi sektory domaci ekonomiky a zbytkem svéta (nerezidenty) vyjadfuje
skute€nost, Ze rozdil mezi niz§imi hrubymi narodnimi usporami a vys$Simi vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu, ktery je zaroven zlstatkem bézného uctu platebni bilance,
se mezirocné zvétsil. Tento rozdil pfedstavujici saldo narodnich béznych transakci
s nerezidenty odrazi chovani sektord domaci ekonomiky z hlediska pohybu uspor a
investic (v pojeti narodnich G¢td sem patfi i tvorba zasob — jako nechténé,
nezamyslené investice). Saldo narodnich béznych transakci s nerezidenty za rok
2008 (-113,8 mld. K&) bylo vétSi nez v roce 2007 a ukazuje, Zze hrubé narodni uspory
ve véts§im rozsahu nez pred rokem nestacily k financovani vydajd na tvorbu hrubého
kapitalu z domacich zdroji. Mira uspor (23,9 %) byla v roce 2008 nizSi nez mira
investic (27,2 %) a rozdil mezi nimi proti roku 2007 se jen nepatrn& zménil.
Financovani kapitalovych vydaji z vnéjSich zdrojli se zvysilo z 11,8 % v roce 2007 na
12,3 % vroce 2008. Vzhledem k aktivnim kapitadlovym transakcim se snizil rozsah
gistych vypujéek (z 91,3 mld. K& v roce 2007 na 82,7 mld. K& v roce 2008). Cisté

Cistych vypujcek.

Tab. €. 4.11 Hruby disponibilni dichod a hrubé narodni uspory
2007 2008 Zména 2007 Zména 2008
mid. K& | struktura | mld. K& | struktura mid. K& | struktura mid. K& | struktura
b. c. vV % b. c. vV % b. c. vV % b. c. vV %

Hruby doméaci produkt 3530,2 108,9 3705,9 108,8 314,6 143,1 175,7 106,4
Cisté prvotni diichody -288,5 X -299,1 X -94,8 X -10,6 X
Hruby disponibil.diichod 32417 100,0 3406,8 100,0 219,8 100,0 165,1 100,0
Konec¢na spotieba 2416,1 74,5 25925 76,1 163,8 74,5 176,4 106,8
Hrubé narodni Uspory 825,6 25,5 814,3 23,9 56,0 25,5 -11,3 -6,8
Tvorba hrubého kapit. 936,5 28,9 928,1 27,2 84,3 38,4 -8,4 -5,1
Saldo transakci s nerez. -110,9 -34 -113,8 -3,3 -28,3 -12,9 -2,9 -1,8

e Vysoké
zahraniéni zdroje
financovani kapitalu

ve 4. ¢tvrtleti

Tab. ¢. 4.12

Pramen: CSU, vlastni vypocty

Pohyb dudchodt, vydaju a kapitalovych transakci v jednotlivych Etvrtletich ukazuje na
mimoradné velké meziro¢ni zmény, tykajici se pfedevsim hrubych narodnich Uspor a
miry financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju. Hruby
disponibilni narodni dichod se meziroéné zvysil nejvice ve 3. Ctvrileti 2008 a
nejméné ve 4. Ctvrtleti 2008. Hrubé narodni uspory pfitom vyrazné poklesly ve
2. Ctvrtleti 2008 a snizily se rovnéz ve 4. Ctvrtleti 2008, coz negativné ovlivnilo
celoro€ni zménu. V 1. Ctvrtleti 2008 dosazena mira uspor (29,6 %) se meziro€né sice
mirné snizila, av8ak byla o 3,6 p.b. vy88i neZ mira investic. Ve tfech dalSich
Ctvrtletich 2008 byla mira uspor niZsi nez pfed rokem; v 1. tvrtleti o 3,2 p. b., ve
2. Gtvrtleti 0 0,9 p. b. a ve 3. ¢tvrtleti o 2,0 p. b. S tim souvisi problém financovani
vydaji na tvorbu hrubého kapitalu; zatimco v 1. cCtvrtleti 2008 stacily k jejich
financovani jen zdroje domaciho puvodu, od 2. ¢tvrtleti 2008 musely byt doplnény
zahrani¢nimi zdroji. NejvysSi byla mira financovani tvorby kapitalu z vnéjsich zdroju
ve 4. Ctvrtleti 2008 (25,1 %), kdyz saldo narodnich béznych transakci s nerezidenty
58,2 mid. K& byly meziro€né vyssi o 19,0 mid. K&.

Hruby disponibilni dichod podle ¢tvrtleti

v mld. K& béznych cen

2008 Zména 2008 proti 2007
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
Hruby disponibilni dichod 841,9 831,5 860,1 873,3 53,3 30,0 54,5 27,3
Konecna spotfeba 593,0 643,6 655,9 700,0 41,0 48,7 48,6 38,1
Hrubé narodni Uspory 248,9 187,9 204,2 173,3 12,3 -18,7 5,9 -10,8
Tvorba hrubého kapitalu 218,7 243,9 243,0 231,5 10,6 -12,2 -15,0 8,2
Saldo transakci s nerezidenty 30,2 -56,0 -29,8 -58,2 1,7 -6,5 20,9 -19,0

Pramen: CSU, vlastni vypodty




