Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14

2. Cenovy vyvoj

Celkova cenova hladina v Ceské republice sice v roce 2013 narGstala rychleji, nez v roce 2012, to véak bylo
pfevazné dilem levnych surovin z dovozu, které ve spojeni s vy$8imi cenami exportu zlepSovaly sménné
relace. Zrozboru cenového vyvoje ve vyrobnim fetézci tak plynuly odliSsné zavéry, nez by mohlo byt
odvozovano jen z deflatoru. Dlouhodobé slaba poptavka po stavebnich pracich jiz ¢tvrtym rokem snizovala
ceny ve stavebnictvi, nizSimi cenami s redukovanou poptavkou bojovali i poskytovatelé trznich sluzeb. Oba
sektory vroce 2013 zlevnily vice nez vroce predchozim. Prdmyslové podniky sice v roce 2013 v Uhrnu
zdrazily, cenové navySeni ale bylo druhé nejmenSi za celou dekadu 2004-2013 a dochazelo k nému
v zasadé jen vlivem vy8Sich cen v oligopolnich odvétvich energetiky a zasobovani vodou. Pozitivné
z pohledu hrozby deflace vyznival vysSi rist cen v zemédélstvi, i zde vSak ceny ve druhé poloviné roku diky
dobré urodé zamifily do meziroénich poklest. Tyto tlaky se kumulovaly ve spotfebitelskych cenach,

2.1. Celkova cenova hladina

Celkova cenova hladina
v Ceské ekonomice
narostla v roce 2013
vlivem pozitivnich
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Celkova cenova hladina v ekonomice, méfena implicitnim deflatorem HDP,
vzrostla vroce 2013 o 1,9 %. Ceny se zvySovaly druhy rok vfadé, rychleji
nez vroce 2012 (+1,6 %). Prestoze se navySovaly ceny vSech druh( vydajq,
dynamika ristu cen spotfebnich a investi¢nich vydaju (tvorba hrubého fixniho
kapitalu) znatelné oslabila. Ke zrychlenému ristu cenové hladiny v roce 2013 tak
dochézelo pfevazné vlivem pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé.

Cenova hladina exportovaného zbozi a sluzeb byla v roce 2013 o 1,6 % vySsi
nez v roce prfedchozim, ceny dovozu — vlivem levnéjSiho zbozi, zejména surovin —
v zasadé stagnovaly (+0,1 %). TfebaZe byl narlst cen exportu v porovnani
srokem 2012 zhruba polovi¢ni, Ceska ekonomika poprvé po tfech letech
zaznamenala kladné smeénné relace. ZlepSeni o 1,4 % bylo s vyjimkou roku 2009
(+2 %) nejvysSi za celou dekadu 2004-2013. Podilely se na ném zejména vysoké
kladné relace u zbozi (+1,6 %), v obchodé se sluZzbami se relace zlepSily jen
zanedbatelné (+0,2 %). Dodate¢né zisky, které obchodnici inkasovali z pfiznivého
vyvoje cen v zahraniénim obchodé&, zvySovaly vykon ceské ekonomiky. Realny
hruby domaci dlichod, ktery zohledfiuje dopad sménnych relaci do HDP, vzrostl
vroce 2013 o 0,1 %. To byl vyrazné lepsi vysledek nez v pfipadé samotného
HDP, ktery se v realném vyjadreni o 0,9 % snizil.
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ZboZi a sluzby, které vstupovaly do spotieby domacnosti, podrazZily o 1,2 %.
To byl ani ne polovi¢ni rGst v porovnani srokem 2012 (+2,7 %). Zdrazovani
produktd pofizovanych ze strany vladnich instituci bylo dokonce upIné
eliminovano (v roce 2012 +1,5 %, vroce 2013 +0,1 %). Stejné platilo i pro
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investice do fixniho kapitalu, jejichz ceny vroce 2012 narostly po dva roky
trvajicim poklesu o mirnych 0,8 %, v roce 2013 ale zdrazovani tohoto typu zbozi
ustalo (+0,2 %). Sila impulsu tlagicich na rast cenové hladiny ze strany domaci
poptavky byla v roce 2013 velmi mala.

2.2. Ceny pro spotrebitele
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Ceny pro spotfebitele vzrostly v roce 2013 o0 1,4 %, nejpomaleji od hluboké recese
v roce 2009 (+1 %). V porovnani s rokem pfedchozim, kdy ceny narostly o 3,3 %,
nedochazelo ani k poloviénimu zdrazovani. Rast cen byl mirny i pfes zvySeni
obou sazeb DPH, které vstoupilo v platnost hned v lednu 2013. Dosazena mira
inflace tak byla hluboko pod cilem Ceské narodni banky (CNB), ktera jej stanovuje
na urovni 2 %. Prestoze byl dosazeny rist cen za rok 2013 stale
v jejim toleranénim pasmu, které je stanoveno v Sifi 2 procentnich bodl, mira
inflace vyjadfena pfirdstkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému mésici
predchoziho roku v pribéhu roku zpomalovala. Jestlize jesté v lednu 2013 byly
ceny pro spotfebitele v meziro¢nim srovnani vyssi o 1,9 %, v dubnu o 1,7 %,
v Gervenci rast zpomalil na 1,4 % a v fijnu na pouhych 0,9 %. Cenovy rist mifil
smérem knule, v horSim pfipadé do deflace. Centralni banka proti tomuto
negativnimu cenovému vyvoji zakrocila.

Standardni nastroj ménové politiky v rezimu cilovani inflace — operace na volném
trhu — vS8ak centralni banka v podstaté jiz k dalSimu uvolnéni ménové politiky
vyuzit nemohla. Repo sazba, kterou by bylo tfeba sniZit, se jiz od konce roku 2012
rovnala faktické nule. Pro monetarni expanzi se tak banka rozhodla
pouzit dodateény nastroj, kurzovou intervenci. Kni pfistoupila na pocCatku
listopadu a oslabila korunu k hranici 27 korun/euro. Jestlize se v fijnu 2013 koruna
obchodovala v priméru za 25,658 euro, v listopadu uz za 26,925 euro. Byla slabsi
04,9 %.

V kratkém horizontu méla slabsi koruna vést ke zdrazeni zbozi a sluzeb z dovozu.
Pokud jde o finalni produkty ke spotfeb& méla oslabena koruna na rust
spotfebitelskych cen pusobit fakticky ihned. Spotfebitelé efekt slabsi koruny pocitili
jiz v prosinci, a to vcenach pohonnych hmot. Ty maji vyrazné zastoupeni
ve vydajich na ,provoz osobnich dopravnich prostfedk(®, jejichz ceny byly o 1 %
vy$8i nez v listopadu. Pokud jde v8ak o produkty ke zpracovani, efekt draz8ich
vstupl se pres vyrobni fetézec v kone€nych vyrobcich mohl projevit az v delSim
¢asovém horizontu.

Slabsi koruna meéla vést ik vySSi poptavce po relativné levnéj§im tuzemském
zbozi a sluzbach (tzv. substituéni efekt) a tim tlagit na rist cen domacich
produktd. Cilem intervence v$ak bylo izvyhodnéni ¢&eskych exportérl
na zahraniénich trzich. Vyhoda vysSich pfijma v €eskych korunach by se nasledné
meéla prenést do jejich zisk(. Konstrukce, Ze se firmy o tyto zisky podéli se
zaméstnanci, ti zvysi svoji poptavku po zboZzi a sluzbach v tuzemsku a rust cen
opét za¢ne nabirat na rychlosti (tzv. dlichodovy efekt), byl v podminkach pomérné
vysokého poctu nezaméstnanych osob ale spide dlouhodobéjsiho razu’.

Ackoliv by se mohlo z vyvoje mezirocniho rdstu cen pro spotrebitele v listopadu
aprosinci (+1,1 % a +1,4 %) zdat, ze ceny opét nabiraly na dynamice, nebylo
tomu tak. Hned na poc¢atku roku 2014 rast cen zbozi a sluzeb pro spotfebitele totiz
propadl kpouhym 0,2 %. Trebaze ktomu doSlo zejména vlivem
dopfedu avizovaného a tedy i oekavaného zlevnéni elektfiny, bylo patrné, ze
vyvoj spotrebitelskych cen nadale zlstaval nepfiznivy.

Hrozba deflace, kterd se nad Ceskou ekonomikou vznaSela, nebyla v historickém
ohledu ojedinéla. | kdyz v roce 2009 ceny v uhrnu vzrostly o 1 %, mezirocni rist cen
se ve druhé poloviné roku pohyboval jen mirné& nad nulou, v fijnu byl zaznamenan

' Kromé& uvedenych kanalti prenosu slabi koruny do vy3si miry inflace je tfeba zminit i faktor odekavani — slabsi koruna
by méla vést k oCekavané vyssi mife inflace a tedy k poklesu realnych urokovych sazeb, coz by mélo byt impulsem
pro rUst poptavky. Slab$i korunu v8ak Ize vnimat i jako signal, kterym centralni banka dava najevo, ze ke zlevhovani
dochazet nebude a domacnosti tak nemaji diivod svoji spotfebu nadale odkladat.

¢suU
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dokonce pokles cen o0 0,2 %. Vedla k tomu hluboce oslabena zahrani¢ni poptavka,
na kterou firmy reagovaly propousténim, natez domacnosti z opatrnostnich divodu
ve druhé poloviné roku omezily objem vydaja uréenych na spotfebu. Kromé tohoto
poptavkového Soku se na pouze mirném zdrazovani v roce 2009 podilely i dva
vyznamné Soky nabidkového typu. Vyrazny pokles cen rostlinné vyroby ve svété
ved| ke zleviiovani potravin, propad cen ropy na komoditnim trhu sniZzoval ceny této
suroviny na dovozu a v kone¢ném dusledku ceny nakupovanych pohonnych hmot.
Centralni banka na tento vyvoj reagovala jizs &€asovym pfedstihem kontinualni
redukci repo sazby. Hrozbu trvalejsiho deflacniho vyvoje tak odvratila. Na druhou
stranu vSak sniZeni repo sazby (na konci roku 2009 byla rovna jiz jen 1 %) omezilo
rozsah dalSiho uvolfhovani v budoucich letech, E¢emuz nasledovalo vyuziti kurzovych
intervenci v listopadu 2013.

Graf €. 16 Ceny pro spotiebitele
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Uhrnny rGst spotiebitelskych cen v roce 2013 o 1,4 % byl v historii Ceské republiky
vroce 2003 (+0,1 %). Produkty, které vroce 2002 zdrazovaly, zdraZovaly v roce
2003 méné a vyrobky, jejichz ceny klesaly, zleviiovaly vroce 2003 intenzivnéji.
Kredukci temp doSlo napfi¢ celym spektrem zboZi a sluZzeb. Ktomu patrné
prispivaly jak v letech 2001-2002 klesajici ceny dovazenych surovin (véetné ropy),
tak redukce vyraznych temp vyvozu Ceského zbozi do zahranici, pravdépodobné
vedouci ke snaze tyto produkty prodat na tuzemském trhu.

| pfestoZe byl rast spotfebitelskych cen v historii samostatné Ceské republiky
jiz osmnactkrat vy8si nez ten v roce 2013, bylo zdrazovani v tomto roce, tak, jak
jej spotfebitelé vnimaji, patrné znacné. Ceny sice narostly jen o 1,4 %, avSak
vyrobky, které spotfebitelé nakupuji €asto a jsou tak de facto neustale
konfrontovani s jejich ménicimi se cenami, byly zdraZovany mnohem vice.
To platilo zejména pro potraviny, jejichz ceny narostly v uhrnu o 5,4 %. Nejenze
jejich rast nebyl o moc mensi nez v roce pfedchozim (+6,6 %), byl dokonce druhy
nejvy$si od roku 2008 (+8,3 %) a tfeti nejvysSi v poslednich deseti letech.
Spotiebitelé si v roce 2013 priplatili 21 % za zeleninu, 5,8 % za ovoce a 4,8 %
za maso. Jestlize v letech 2008-2011 zlevnily v kazdém roce z potravin alespon
nékteré celkyz, v letech 2012 a 2013 ani jeden.

Za posledni dekadu vzrostly ceny potravin v Cesku vice nez v Evropské unii
(EU28) v sedmi pfipadech z deseti, z toho v poslednich péti letech narostly rychleji
hned &tyfikrat. Pokud tak CeSti spotfebitelé jesté v roce 2003 platili za potraviny
jen 60,2 % cen, které byly béZné v Evropské unii, vroce 2013 jiZ museli Celit
cenam na urovni 82,5 %. Plyne to z udaju o vyvoji komparativni cenové hladiny.

2 Potraviny jsou déleny na nasledujici celky: pekarenské vyrobky, obiloviny; maso; ryby; mléko, syry a vejce; oleje a tuky; ovoce;
zelenina; cukr, marmelada, med, ¢okolada, cukrovinky a cukrafské vyrobky; potravinarské vyrobky a pfipravky jinde neuvedené
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Graf .17  Ceny potravin a bydleni v CR a EU (rGst cen na levé ose, cenova hladina v CR na pravé ose)
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I nardst cen vydajl Za vydaje spojené s bydlenim platili ¢esti spotfebitelé vroce 2013 o 1,8 %

za bydleni byl vyssi
nez zdrazovani, na které
ukazovala celkova mira

inflace

Zlevriovani

telekomunikacénich sluzeb
bylo v roce 2013 velmi

vice nez v roce predchozim. TfebaZe byl rlst cen téchto sluzeb vyrazné mensi
nezvroce 2012 (+5 %), stéle byl vy3Si neZz zdraZzovani, na které ukazovala
celkova mira inflace.

Za zpomaleni rlistu cen vydaji spojenych s bydlenim v porovnani s pfedchozim
rokem mohli spotfebitelé ,dékovat® jen mirnému zvySeni cen energii v tomto roce.
To bylo nejmensi od roku 2010. Svoji roli vném patrné sehrala vétsi ochota
dodavek, cCasto fixované na delSi obdobi. Tyto tendence vSak mély vliv
jen na ceny komodit jako takovych, nikoliv na i nadale rostouci ceny regulovanych
slozek elektfiny a plynu (napfiklad distribuce).

Z vyznamngjSich skupin zboZi a sluzeb tak domacnostem v roce 2013 zlevnily
jen vydaje na dopravu (o 0,7 %). K tomu pfispély jak niZ3i ceny dopravnich
prostfedk(, tak levnéjsi pohonné hmoty.

Nejvice spotfebitelé pravdépodobné zaznamenali drasticky propad cen
telekomunikacnich sluzeb, ve ktery vyustil tvrdy konkurenéni boj poskytovatelU.

silné a srovnatelné s tim, PiestoZe ke zleviiovani téchto sluzeb dochazelo jiz Sesty rok v fadé&, pokles v roce
které v souétu plynulo 2013 byl jednoznatné nejhlubsi (o 8,8%) a téméf srovnatelny
z cenovych poklest s cenovym efektem, ktery v souctu pfinesly predchozi roky 2008-2012 (celkové

v pfedchozich péti letech

snizeni cen o 10,2 %). |presto, pokud vezmeme v potaz vahu vydajl
na telekomunikaéni sluzby, zjistime, Ze tvofi jen zhruba 3,4 % celkovych vydajl
primérné domacnosti. Zna¢ny propad cen v roce 2013 tak pfispival dezinflatnim
smérem jen relativné nizkymi 0,3 pb.

Zdrazovani obecné vice Zména ceny konkrétniho zboZzi ¢i sluzby dopada na jednotlivé domacnosti odlisné.
gﬁﬁﬁggc%a gg?ggqgsu Zalezi na tom, jaky podil svych vydaji na ten konkrétni produkt vydava. Obecné
nebyl v tomto ohledu znamy fakt, Ze rast cen potravin €i vydaji za energie tak vice pocituji pfijmové
vyjimkou slabSi domacnosti, pro které maji tyto vydaje vahové vétsi vyznam, platil i v roce

(@
7]
c

2013. Klasickym typem pfijmové slabsi domacnosti jsou domacnosti diichodcu.
Tém vroce 2013 celkové vydaje na spotfebu zdrazily o 2 %, tedy vyrazné vice
nez pramérné domacnosti (+1,4 %). VétSi zdrazovani, kterému musely
domacnosti dachodcl cCelit, bylo vramci dekady (2004-2013) pravidlem.
Negativnim jevem bylo vroce 2013 ale i to, ze domacnostem dlchodcl
v porovnani s pramérnou domacnosti vice zdrazily i samotné potraviny (o 0,4 pb.),
coz byla zpohledu celého desetileti spiSe vyjimka. Je to zplsobeno tim,
Ze struktura potravin byla mezi t&mito typy domacnosti odliSna a v roce 2013 vice
narostly ceny toho zbozi, které tvofi ve vydajich dichodcu vétsi proporci. Z toho
Ize dovozovat, Ze zdraZzovaly zejména zakladni, tedy nesubstituovatelné potraviny.
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bojovat kurzovymi
intervencemi. V tom méla
Ceska ekonomika naopak
vyhodu

kod 320192-14

Pouze slaby rdst cen pro spotfebitele v Ceské republice vroce 2013 nebyl
v kontextu Evropské unie ni¢im neobvyklym. Ceny v tuzemsku narostly o 1,4 %
i dle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen, coz bylo jen o0 0,1 pb. méné
nez v EU. K vyrazné&j§imu zdraZovani v porovnani s Ceskem dochazelo ve tfinacti
zemich. Nejvice ceny narostly v ekonomikach dlouhodobé postizenych vysokou
inflaci, Estonsku a Rumunsku (shodn& +3,2 %). Mensi rdst cen nez v CR byl
naopak patrny ve ¢&trnacti Clenskych zemich, z nichZ v Loty8sku ceny stagnovaly
a Recko zazivalo rok deflace (-0,9 %).

Ve vSech ¢Elenskych zemich bez vyjimky — v dusledku slabé poptavky po zbozi
a sluzbach ale i levnych surovin redukujicich firmam naklady — cenova dynamika
klesla. K vyrazné nizSimu zdrazovani nez vroce 2012 dochazelo primarné
v novych ¢lenskych zemich v Cele s Madarskem, Polskem a Kyprem. S vyjimkou
Rumunska, Slovinska, Estonska a Chorvatska zaznamenavaly vSechny nové
zemé EU propad tempa rastu cen o 2 pb. a vice.

Evidentni problém s vyvojem cen méla cela Evropska unie. Hrozba deflace
se nevznasela jen nad Ceskou republikou, ale nad velkou &asti Evropy. S tou v8ak
méla v poslednich deseti letech — na rozdil od Ceské republiky — &astecné
zkuSenosti. Jednorocni deflaéni epizodu, ktera doprovazela pokles vykonnosti
ekonomik v roce 2009, zazilo Spanélsko (-0,2 %) a Portugalsko (-0,9 %). V roce
2010 deflaci cCelilo LotySsko (-1,2 %) a vroce 2013 jiz zminéné
Recko. S poklesem cen se v roce 2009 muselo vyrovnat i recesi silné zasazené
Irsko (-1,7 %), v némz se vSak deflace na rozdil od predeslych ekonomik, patrné
v dusledku silné prehfatého stavebniho sektoru a s nim spojené vlastni hypotecni
krize, pfelila i do roku nasledujiciho (-1,6 %).

Tiebaze nema Ceska republika zhlediska roénich Udaji s deflaci historické
zku8enosti, disponovala zbrani, kterd mohla byt v boji s negativnim cenovym vyvojem
aplikovana. Tou je vlastni ménova politika, ktera nabizi moznost kurzovych intervenci.
Ty, jak jiz bylo zmifiovano, centralni banka skute¢né pouzila. Rada evropskych zemi —
konkrétné Clenské zemé Evropské ménové unie — z dlivodu spole¢né mény a z ni
plynouci jednotné ménové politiky k tomuto kroku vSak dle vlastni vile a potfeb
pristoupit nemohly. Vyjimkou by byl pouze konsenzus o oslabeni eura, které by vSak
patrné mélo na ekonomiky jednotlivych zemi zna¢né asymetrické ucinky.

Graf ¢. 18 Ceny pro spotiebitele v Evropské unii (HICP, y/y v %)
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Ceny zemédélskych
vyrobcu byly sice v roce
2013 v uhrnu vy3si, dobra
sklizefi v tuzemsku vSak
ve druhé poloviné roku
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Zdroj: Eurostat

Ceny ve vyrobnim retézci

Ceny zemédélskych vyrobcl vzrostly vroce 2013 o 4,5 %. Kristu cen vice
pfispivala rostlinna (+5,1 %) nez zivociSna vyroba (+3,8 %). Ceny v obou
segmentech narlstaly — od ,splasknuti bubliny na svétovém trhu v roce 2009
a strmého padu cen zejména rostlinné vyroby — kazdy rok. Ceny zivoc€iSné vyroby
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vedla ke zleviiovani
v meziroénim srovnani

2013 — dobry rok

pro péstitele pSenice,
Spatny pro bramborare.
Slabou sklizen si péstitelé
brambor kompenzovali
vice nez polovi¢nim
zdrazenim

kod 320192-14

v poslednich tfech mésicich roku 2013 pfekonavaly dokonce maximum z ledna
2008. Ceny rostlinné vyroby se nad svym maximem pohybovaly v prvni poloviné
roku, ve druhé c¢asti roku ovSem zacaly v dlsledku celkové dobré sklizné
v tuzemsku klesat. Pfestoze to mohla byt dobra zprava po kupujici, z hlediska
vyvoje inflace se jednalo o zpravu negativni. Ceny rostlinné vyroby totiz zacaly
stahovat cely index zemédélskych vyrobct do meziro¢ni deflace.

Rok 2013 byl dobrym rokem pro péstitele p3enice, v tuzemsku nejrozSitené;jsi
obiloviny. Jeji ceny byly v porovnani srokem 2012 vySSi o 5,4 %, navic ji
zemédeélci sklidili o tfetinu vice. To ovSem bylo ve vyrazném kontrastu se sklizni
je uz od roku 1920. Vzhledem k tomu, ze rekordné nizka sklizen byla dana kromé
mensich osevnich ploch také Spatnou urodou, ktera se dotykala i dalSich zemi,
mohli si péstitelé malou sklizen kompenzovat rastem cen. Kupujici si tak za
brambory v roce 2013 pfiplatili vice nez 50 %. Ze segmentu zivocisné vyroby se
s vy§8imi cenami museli vyrovnat i nakupci driibeze (+7,1 %) ¢i mléka (+7,8 %),
jehoz ceny vtuzemsku patrné navySovala tendence zemédélcl vyvazet ho
do zahranici, kde jsou zpracovatelé za mléko ochotni zaplatit vice.

Graf €. 19 Ceny v zemédélstvi (y/y v %) Graf €. 20 Ceny v primyslu (y/y v %)
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Na rastu cen v primyslu,
ktery byl s vyjimkou roku
2009 nejnizsi za celou
dekadu, se v zasadé
podilely jen oligopolni
odvétvi energetiky

a zasobovani vodou

Energetické spole¢nosti
nadale zdrazovaly
dodavky elektrické
energie. Po dvou letech
zdrazil i plyn

Zpracovatelsky primysl
jako celek zvysil své ceny
vroce 2013 jen 00,2 %. Z
vyznamnych segment
vyraznéji zdrazovali

jen vyvozné orientovani
vyrobci dopravnich
prostfedku a stroju

¢su

Ceny v primyslu narostly v roce 2013 jen o 0,8 %. To bylo s vyjimkou poklesu
vroce 2009 (03,1 %) nejméné za celou dekadu 2004-2013. Pfitom oligopolni
odvétvi zdrazovaly pomérné vyrazné — energetické spoleCnosti ceny zvysily
0 3,6 %, ke zdrazeni 0 5,7 % doslo i v zasobovani vodou. Vahové nejvyznamné;si
zpracovatelsky prumysl ale ceny de facto neupravoval (+0,2 %), odveétvi tézby
adobyvani jiz druhym rokem vfiadé muselo vdlsledku zachovani
konkurenceschopnosti svych produktl, zejména uhli, zleviiovat.

V energetice klesly ceny v historii CR jen dvakrat. Jednalo se o rok 2003, kdy se
snizily o 1,6 %, a rok 2010, ve kterém klesly o 1,3 %. To v8ak nebyl pfipad roku
2013. Dodavatelé elektrické energie nadale zdrazovali, a to i navzdory poklesu
cen silové elektfiny na svétovém trhu, ktery trval uz od poloviny roku 2011. Ceny
elektfiny ve sféfe pramyslovych vyrobcu tak vzrostly 03,1 %. Kromé toho
po dvouletém zleviiovani opétovné podrazily i dodavky plynu (0 6,5 %), druhé
vyznamné energetické suroviny. Ke zdrazeni obou surovin vjednom roce
zaroven doslo naposledy v roce 2009.

Zpracovatelé se v roce 2013 k vyraznéjSimu zdrazovani neodhodlali patrné vlivem
dvou hlavnich faktord — slabé poptavky po produkci a levnéjSich surovin
ke zpracovani z dovozu. Z vyznamnych segmentd zpracovatelského pramyslu, dle
druhu produkovanych vyrobkd, tak ceny vyraznéji zvySovali v zasadé jen vyvozné
orientovani vyrobci dopravnich prostfedkl (+1,5 %) a stroju a zafizeni (+0,9 %). Ti
své vyrobky na tuzemském trhu prodavali za vyS$Si ceny patrné v disledku
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a zafizeni, nejvice vSak
ceny zvedli potravinafi

Pokles cen

ve stavebnictvi — ktery

v roce 2013 pokracoval
&tvrtym rokem — byl dosud
nejhlubsi

Slabou tuzemskou
poptavku po stavebnich
pracich dokazaly firmy
Castecné kompenzovat
vy$$i hodnotou zakazek
v zahranici

Marze stavebnich firem
redukovaly jak klesajici
ceny stavebnich praci,
tak rostouci naklady
stavebni vyroby

Producenti trznich sluzeb
za roky 2010-2013
zlevnovali jiz potfeti.
Uhrnny pokles cen,

se kterym se museli
vyrovnat, byl témér
totozny, jako v pfipadé
stavebnich firem

Niz$i aktivita v pramyslu
shizovala poptavku

po dopravé a skladovani.
Tomu se poskytovatelé
pfizptsobovali
zleviovanim, ...

... které vsak bylo

VvV porovnani s propadem
cen telekomunikacnich
sluZzeb jen mirné

Pravdépodobné pozvolna
se zvySujici poptavka

po pracovni sile vedla

ke zdrazeni sluzeb

v oblasti zaméstnani
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kod 320192-14

rostouci poptavky v zahraniCi, na kterou ukazovaly jak zvySujici se trzby
z pfimého vyvozu, tak nové zakazky ze zahranici. Jestlize vyrobci téchto produktd
mohli v zahrani¢ni své zbozi prodavat draz, nic nebranilo tomu, aby jeho ceny
zvysili ivtuzemsku. Nejvice ze vSech zpracovateld vSak své ceny zvySovali
producenti potravin (+2,8 %). Zdrazovali jiz tfetim rokem. Jestlize ceny potravin
z dovozu rostly v roce 2013 taktéz, finalni spotfebitelé jen s obtiZemi hledali zboZi,
za které by nemuseli zaplatit vice nez v roce pfedchozim.

Ceny stavebnich praci klesly vroce 2013 o 1,1 %. Stavebni firmy zlevnily jiz
po ¢tvrté. Deflace v tomto odvétvi se z roku na rok prohlubovala a v roce 2013
byla nejhlubsi. Jestlize azdo roku 2009 stavebni firmy nikdy v historii CR
nezlevnovaly, za roky 2010-2013 své ceny snizily v uhrnu 0 2,5 %.

Hlavnim ddvodem, ktery stavebni firmy vedl ke kontinualnimu zleviiovani praci,
byla dlouhodobé slaba poptavka po stavebnich ¢&innostech. Celkovy objem
produkce stavebnictvi dle produkéni statistiky byl vroce 2013 v porovnani
s konjunkturnim rokem 2008 realné niz8i téméfr o Ctvrtinu. Jak plyne z hodnot
nasmlouvanych zakazek firem s 50ti a vice zamé&stnanci ke konci roku v b&Znych
cenach, poptavku rapidné omezovaly v dusledku stfidméjSich rozpoctu verejné
instituce, redukovali ji vSak isoukromi investofi. Naproti tomu v zahraniéi byl
pro praci Ceskych stavebnich firem stale prostor. Prestoze vySSi hodnota
dohodnutych zahrani¢nich zakézek kompenzovala dlouhodoby propad téch
domacich v letech 2009-2013 jen z 13,8 %, na konci roku 2013 mély Ceské
stavebni firmy v zahrani¢i nasmlouvano jiz 16,8 % z celkové hodnoty své budouci
prace. Pro srovnani, jeSté vroce 2008 hodnota domluvené prace v zahraniCi
tvofila pouhych 5,5 %.

Pokles cen stavebnich praci v letech 2010-2013 sice nebyl extrémné hluboky,
presto, pokud bude bran v udvahu i celkovy cenovy narlist na strané nakladd
stavebni vyroby ve vysi 5 %, jevila se situace stavebnich firem velmi Spatné. Jak
na vystupech, tak na vstupech, byl patrny tlak na redukci marze.

Druhy rok deflace dopadal na producenty trznich sluzeb, tedy téch sluzeb, jejichz
cena je urCovana na ftrhu stfetavanim nabidky a poptavky. Ceny (sjednavané
mezi podnikatelskymi subjekty) byly vroce 2013 nizSi o 1,5 %, a prestoze
producenti zleviovali jiz v roce 2012 (o 0,6 %), pokles se prohloubil. Za posledni
Ctyfi roky (2010-2013) ceny trznich sluzeb klesly uz tfikrat. Jejich droven byla
v roce 2013 v porovnani s rokem 2009 nizSi o 2,4 %. Poskytovatelé trznich sluzeb
se tak v zasadé museli srovnavat se stejnym poklesem cen své produkce, jakému
Celily stavebni firmy.

Nevyrazna ekonomicka aktivita v primyslu v prvni poloviné roku vedla k nizké
poptavce po dopravé. Vyznamna pozemni a potrubni doprava tak v roce 2013
v Uhrnu zlevnila 02,4 %, druhym rokem v fadé své ceny snizovala i okrajova
vodni doprava. Obdobny dopad méla utlumena ekonomicka aktivita i na ceny
skladovani (-7,2 %). ZvyznamnéjSich segmentld své ceny vroce 2013
neupravovali slabou poptavkou po stavebnictvi postizeni architekti a inzenyfi,
poskytovatelé sluzeb v oblasti nemovitosti své ceny nezvySovali jiz Etvrtym rokem,
z toho posledni dva zleviiovali.

Ze vSech druhu trznich sluzeb se jednoznacné nejhloubéji propadly ceny
telekomunikacnich sluzeb (-14,4 %). Jednalo se o dusledek tvrdého boje mezi
poskytovateli telekomunikaci o koncového zakaznika.

Druhym rokem — i pfes pravdépodobnou tendenci firem omezovat externi dodavky
sluzeb — mirné zdrazovaly sluzby programatort (+1 %). Pomérné solidni rist cen
byl po dvou letech zleviiovani patrny ve sluzbach v oblasti zaméstnani (+2,5 %),
ze kterého Ize usuzovat o pozvolna rostouci poptavce firem po pracovni sile bez
navysovani poctu kmenovych zaméstnancu. Nejvice vSak, 04,2 %, zdrazili své
sluzby poskytovatelé reklamnich sluzeb. Kolisavy vyvoj cen reklamnich sluzeb
z poslednich let tak pokracoval.
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Graf €. 21 Ceny ve vyrobnim retézci (y/y v %; ceny v zemédélstvi na pravé ose, ostatni na levé ose)
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24. Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim

Dovoz deflace

ze zahrani€i se tykal
primarné surovin

a produktt uréenych
k dalSimu zpracovani

Pokles cen dovozu v roce
2013 0 0,2 % byl

VvV porovnani s propadem
v letech 2007-2009

(v uhrnu o 7,7 %)

z pohledu cCisel témér
nevyznamny. Jeho
vaznost v8ak spocivala

v zesileni dezinflacnich
tlak v Cesku

Ceny vyvozu vzrostly jen
0 1,2 %, nejméné od roku
2010. Vzhledem

k pramérnému ro¢nimu
rstu za celou dekadu
(+0,2 %) se vsak
nejednalo o tak Spatny
vysledek

Vyvozni ceny strojl

a dopravnich prostfedkd —
pro ¢eskou ekonomiku
hlavni exportované
komodity — rostly jiz
druhym rokem, tempo
vSak polevilo

¢suU

Zbozi z dovozu bylo v roce 2013 v Uhrnu o 0,2 % levnéjSi nez v roce prfedchozim.
Ze zahrani€i tak byla dovazena deflace. Tykala se primarné surovin a produktd
uréenych k dalSimu zpracovani. Konec¢ni spotfebitelé ji pfimo zakusili v zasadé jen
pfi nakupu pohonnych hmot — za provoz osobnich dopravnich prostfedkl, coz
jsou vydaje s vyraznym podilem pohonnych hmot, platili v porovnani s rokem 2012
0 0,5 % méné. Intenzivné se levngjSi suroviny z dovozu promitaly v nizSich
cenach vstupl zpracovatelll, které mohli spotfebitelé v cenach finalnich vyrobki
pocitit aZ s odstupem a tedy nepfimo.

mineralnimi palivy a mazivy (-6 %) a ostatnimi surovinami (-5,8 %), Castec¢né
i mirné nizS§imi cenami hodnotové vyznamnych chemikalii (-0,7 %) a vyrazné
nizSimi cenami okrajovych zivocisnych a rostlinnych oleji (-7,6 %) — nebyl
zaposledni dekadu ojedinglym jevem. Ceské firmy a spotfebitelé
z meziro¢né nizSich cen dovozu profitovali v roce 2005 (-0,5 %), ale zejména
pak ve tfiletém obdobi 2007-2009, ve kterém zleviovani po jednotlivych rocich
s pfechodem vétsiny evropskych zemi z obdobi konjunktury do recese nabiralo na
intenzité. V uhrnu za vSechny tfi roky ceny dovozu propadly o 7,7 %. Pokles cen
dovazeného zboZi vroce 2013 tak byl zpohledu let 2007-2009 téméf
zanedbatelny, jeho vaznost v3ak spocivala v zesileni dezinflatniho trendu daného
dlouhodobé slabou domaci poptavkou.

Niz8i ceny dovazeného zboZi nelze pfipisovat kurzovému vyvoji koruny.
Ta k dolaru posilila pouze o zanedbatelnych 0,1 %, k euru naopak ze své hodnoty
3,3 % ztratila, coz by Cisté z pozice kurzového vyvoje mélo tlacit na rist cen jak na
dovozni, tak na vyvozni strané ¢eského zahrani¢niho obchodu. Ceny vyvazeného
zbozi na rozdil od importu v roce 2013 skute¢né narostly (o0 1,2 %), jednalo se ale
0 nejmensi zdrazeni od 1 % poklesu v roce 2010. Vzhledem k prdmérnému rlstu
cen vyvozu v celém desetileti 2004-2013 o pouhé 0,2 % za rok se v8ak nejednalo
na druhou stranu o tak Spatny vysledek.

Z jednotlivych skupin zboZi na strané vyvozu vroce 2013 nejvice zlevnila
mineralni paliva a maziva. Meziro¢ni pokles cen o 3,6 % bylo mozné povazovat za
souhrnny ukazatel negativniho vyvoje cen uhli a elektfiny, jejichz je Ceska
ekonomika Cistym exportérem, na svétovych trzich. O 1,7 % Kklesly i ceny
vyvazenych ostatnich surovin a malo vyznamnych zivocisnych a rostlinnych oleju.
Ceny exportovanych stroji a dopravnich prostfedkl, komodit, které se na ¢eském
vyvozu podili celou polovinou, rostly vroce 2013 druhym rokem, tempo vsak
polevilo z 2,8 % v roce 2012 na 2 %.
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Slabsi koruna se

v cenach zahrani¢niho
obchodu pIné projevila
v prosinci

Prestoze byly sménné
relace v zahrani¢nim
obchodé se zbozim v roce
2013 po tfech letech
poklesu pozitivni, jejich
zlepSeni bylo v porovnani
s roky 2004, 2007 i 2009
podpramérné

Sménné relace se v roce
2013 zlepsily u sedmi tfid
zbozi z deviti, coz byl
druhy nejlepsi

vysledek za celé desetileti
2004-2013

Sménné relace v obchodé
s potravinami a zivymi
zvifaty se zhorSily

uz podruhé

kod 320192-14

V poslednich dvou mésicich roku 2013 ceny v zahrani¢nim obchodé se zbozim
absorbovaly efekt oslabené koruny. V listopadu, v mésici, kdy byla intervence
provedena, rostly ceny vyvozu v meziroénim srovnani o 2,9 %. Ceny dovozu
se zvySily o 1 % a tim se vymanily z Sest mésicU trvajici deflace. PIné se v cenach
slabsi koruna projevila v prosinci, kdy ceny vyvozu narostly o 6 %, ceny dovozu
0 3,8 %. Data z po¢atku roku 2014 nicméné rostouci tempa nepotvrdila. V prvnim
Ctvrtleti 2014 byl vyvoz meziro¢né drazsi o 4,1 %, dovoz o 2,4 %. Jednalo se tak
o vyrazné nizZsi tempa nez v prosinci 2013. Ukazovalo se, Ze cenovy vyvoj
v Evropé, ktery se pfenasi do cen zahrani¢niho obchodu, nebyl navzdory oZivujici
aktivité stale dobry.

Sménné relace v zahraniénim obchodé se zbozim, které reflektuji zisky
z pfiznivého a ztraty z negativniho cenového vyvoje, byly vroce 2013 poprvé
po tfech letech pozitivni. Trend postupné se zmirfiujicich zapornych relaci z let
2010-2012 se v roce 2013 pieklopil do zlepSeni o 1,4 %. To bylo v ramci dekady
spiSe vyjimecné, presto v porovnani s roky 2004, 2007 a 2009, kdy se sménné
relace lepsily 0 2,1 %, 2,3 % a 3,8 %, podprimérné.

Sménné relace se v roce 2013 zlepSily u sedmi tfid zbozi z hlavnich deviti (SITC).
To byl s vyjimkou roku 2007, kdy byly relace pozitivni dokonce u osmi, nejlepsi
vysledek za celou dekadu 2004-2013. Ztratdm z nepfiznivého vyvoje cen
v zahraniénim obchodé €elili jen obchodnici s polotovary (-0,2 %), vyrazné zhor8eni
smeénnych relaci bylo patrné u obchodu s potravinami a zivymi zviraty (-3,1 %).

ZhorSovani sménnych relaci v obchodé s potravinami a Zivymi zvifaty, ke kterému
dochazelo jiz druhy rok v fadé (v roce 2012 02,6 %), bylo signalem slabnouci
konkurenceschopnosti ¢eskych potravinarll v zahraniénim obchodé. S védomim,
Ze tuzemska ekonomika neni v sou€asné dobé schopna vyprodukovat dostatec¢né
mnozstvi a pfedevSim spektrum potravin pro uspokojeni Ceské poptavky, lze
shrnout, Ze vyrazny rlst cen dovozu potravin a Zivych zvifat, k jakému dochazelo
v letech 2012 a 2013 (0 6,7 % a 5,7 %), silné dopadal na tuzemské spotiebitele.

Graf &. 22 Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim (y/y v %)
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