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1. Uloha platebni bilance v mezinarodnich ekonomickych vztazich

1.1. Kratky pohled do historie

e Vyznam
obchodni bilance
Z hlediska stavu
ekonomiky

e Rozsireni
mezinarodnich
transakci

e Platebni
rozvaha — mlhavy
pojem

e Platebni
bilance —
vSeobecné prijaty
pojem

Zahrani¢né obchodni vztahy byly vZzdy povaZovany za mimoradné dulezité a byl jim
prikladan zvlasté velky vyznam. Ve studiu téchto vztahu se hledaly znamky rozvoje a
upadku narodniho hospodarstvi. V dfivéjSich dobach byla bilance zahrani¢niho
obchodu zbozim povazovana za zcela neomylny ukazatel ristu nebo poklesu
ekonomiky pfisludného statniho utvaru. Pfebytek vyvozu nad dovozem zbozi (aktivni
obchodni bilance) pfedstavoval v ekonomice pfiznivy stav a prfevis dovozu nad
vyvozem zbozi (pasivni obchodni bilance) byl povazovan za nepfiznivy ekonomicky
stav. Pozdéji se ukazalo, Ze pasivni obchodni bilance nemusi znamenat Spatny
ekonomicky obraz a nemusi mit za nasledek nebo byt pfiCinou ekonomického
ochuzovani pfisludného statu. Stejné tak se zménil nazor na aktivni obchodni bilanci,
ktera nemusela vzdy znamenat dobry stav ekonomiky a jeji vysledek nemusel vést
k ekonomickému bohatnuti takového statu. Postupem ¢asu se doslo k zavérim, ze
zahrani¢né ekonomicka rovnovaha &i nerovnovaha nespociva jen ve vztahu mezi
nominalnim objemem nebo riistem (realné) vyvozu a dovozu zbozi.

Byla potvrzena (nikoliv objevena) existence jinych nez jen zbozovych zahrani¢nich
operaci, které je tfeba vzit v uvahu pfi hodnoceni mezinarodnich ekonomickych
transakci. Znamenalo to, ze k mezinarodnimu pohybu zbozi, tj. k obchodni bilanci,
byl nutno pfi¢lenit i jiné ekonomické polozky: nejprve jen mezinarodni pohyb sluzeb a
posléze i mezinarodni pohyb dlichod(l, jednostrannych pfevod(i, dlouhodobého a
kratkodobého kapitalu, jakoZz i zménu v devizovych rezervach. Konkrétné to
znamenalo zapoc€itavat do mezinarodnich ekonomickych vztahl takové operace
(polozky) jako napf. mezinarodni cestovni ruch, mezinarodni dopravni a spojové
sluzby, pojistovani, uroky ze zahrani¢nich uvérl, dividendy, zisky a jiné vynosy ze
zahrani¢nich investic, dary a hotovosti, zbozi nebo sluzby bez protihodnot
(jednostranné prevody), pfimé zahrani¢ni investice, zahrani¢ni obchod cennymi
papiry, mezinarodni Gvéry (pljcky a vypujcky), nakupy a prodeje ménového zlata a
dalSi kapitalové pfesuny.

Tento pozvolny a postupny pfechod od obchodni bilance (zboZové) k SirSimu pojeti
ekonomickych vztahG kzahrani¢i znamenal vyznamné kroky v mezinarodni
hospodarské teorii. Takové pojeti zahrnovani vS8ech mezinarodnich ekonomickych
transakci vedlo zpocatku k pojmu platebni rozvaha. Pro statistiku zabyvajici se tehdy
zjistovanim udaju a sestavovanim bilance pfijm0 urcitého statu ze zahraniéi a vydajl
tohoto statu do zahranici, ktera méla zahrnovat veskeré platby bez ohledu na to,
z jakych duvodl vznikly (pfiéemz musela pracovat se zcela konkrétnimi statistickymi
ukazateli), byl vSak tento pojem ponékud neur€ity a nejasny. Bylo proto nutné bud
znova vymezit nebo nahradit mlhavy pojem platebni rozvahy. Znamenalo to zarover
hledani zpusobu jak co nejlépe a co nejracionalnéji postupovat pfi statistickém
zjistovani podkladl o vSech mezinarodnich ekonomickych aktivitach a pfi pfipravé
takovych sestav, které by zahrnovaly vSechny zahrani¢ni ekonomickeé transakce.

Problém tudiz spocival v terminologii, nebot bylo zifejmé, Ze takova statisticka
sestava, ktera zahrne vSechny zahraniné ekonomické operace vc€etné pohybu
penéz a kterym je pfisuzovan stejny vyznam (zboZi, sluzby, kapital, penize), musi
nahradit dosavadni vyrazy (obchodni bilance, platebni rozvaha) a najit pojem,
z néhoz by bylo zfejmé, Ze zahrnuje vSechny ekonomické hodnoty (polozky), které se
pfevadi z jednoho statu do druhého statu.

Lze ponechat stranou to, co staty do zahranici davaji a co ze zahrani¢i dostavaji, aby
uspokojily své rozmanité ekonomické potieby. Rozhodujici bylo uznani, Ze pfi vSech
zahraniéné ekonomickych transformacich se jako platebniho prostfedku pouzivaji
penize. V8emu co bylo pfedmétem, jeZz se dodava z jednoho statu, odpovida
dohodnuté mnozZstvi penéz z druhého statu. Uréité penize v3ak predstavuji zakonné
platidlo pouze uvnitf daného statu a nemohou tudiz zUstavat natrvalo za hranicemi
toho statu, vnémz jsou platidlem. Musi se tam jednou vratit. Valuty, které ze
zahrani¢ni penézni pljcky pfijdou do zahrani€i, musi jit zpét do matefského statu a
poté za né z tohoto statu plynou ven do zahranici zbozi, sluzby a jiné ekonomické

Strana 2



| Platebni bilance — dal§i moZnosti analytického vyuZiti (obdobi 1993 aZ 2004) listopad 2005 |

hodnoty. Mezi staty se tak udrzuje vzajemny tok statki a sluzeb z jedné strany a
tomu odpovidajici zahrani¢ni platby z druhé strany. Pro dulezitost takovych plateb je
jim vénovana vSeobecné zvlastni pozornost, zejména vSak v ucetnictvi a ve
statistice. Zjistuji se dlvody jejich vzniku (za co a odkud) a podle téchto duvodl se
pfipravuji urcité sestavy, v nichZz jsou zaznamenany na jedné strané platby do
zahrani¢i a na druhé strané platby ze zahrani¢i (vydano a pfijato). Takovym
sestavam se posléze zacalo fikat platebni bilance. Dodnes neni zcela ziejmé, kdo a
kdy pouzil tento pojem v odborné literatufe jako prvni.

1.2. Postaveni platebni bilance

e Povaha
platebni bilance

e Vyznam
sourodosti pro
sestaveni platebni
bilance

Z dnesniho hlediska je dulezité, Ze mezinarodni hospodafrstvi prostupuje vSechny
soucasti narodni (domaci) ekonomiky kazdého moderniho statu. Mezinarodni obchod
se musi shodovat s tim, co je vyhodné pro domaci ekonomiku a musi byt v souladu
s cili kazdého narodniho hospodafstvi, coz plati pro v8echny strany provadéjici
ekonomické transakce. Hledisko, ze kterého se posuzuje pfislusny ekonomicky jev
(udalost, véc), nepredstavuje velky rozdil mezi vnitfnim a vné&jSim obchodem.
Narodni (domaci) ekonomiku ovliviiuje vyroba, vyrobni naklady, zaméstnanost,
mzdy, ddchody, ceny, uroky atd., s ¢imz souvisi schopnost provadét zahrani¢né
ekonomické operace, tj. schopnost obchodovat a investovat v zahrani¢i. ZpUsob
fungovani mezinarodnich ekonomickych vztahl je vytvorem statl i mezinarodnich
organizaci a je jimi ur€ovan. Dulezitym Cinitelem ve vyvoji filozofie mezinarodniho
hospodarstvi byly védecké instituce (Skoly, sméry), které sledovaly pohyb zboZi,
sluzeb, daru, kapitalu, penéz mezi jednotlivymi staty (jejich hranicemi) a na zakladé
vysledku statistickych zjiStovani usilovaly o vytvofeni uréité soustavy faktd, fj.
uskuteénénych zahraniéné ekonomickych operaci. Cilem bylo, aby tato fakta
ukazovala povahu, charakteristické rysy a vlastnosti mezinarodnich hospodarskych
vztahU a souvztaznosti mezi nimi. K jejich popisu byly vytvafeny zasady, definice,
¢lenéni, klasifikace atd. podle subjekti a jev(. Mnohé z nich jsou dodnes funkéni a
podminuji zplsob provadéni mezinarodnich transakci.

Platebni bilance (jak byla pojimana dfive i jak je pojata v sou€asné dobé&) zobrazuje
mezinarodni ekonomické transakce, které patii k nejsloZitéjSim ¢€innostem
v narodnim hospodarstvi kazdého statu. Podle stupné vyhodnosti zahrani¢né
ekonomickych operaci, tj. podle toho, co pfislusny stat do zahrani¢i dava a co ze
zahrani€i dostava, nebo i podle dalSich kritérii je mozno Elenit platebni bilanci do
urc€itych relativné stejnorodych ekonomickych kategorii. Platebni bilance je obvykle
definovana jako statisticka sestava usporadani hospodaiskych transakci mezi
ekonomickymi subjekty jednoho statu a subjekty ostatnich statd. Prehledné
statistické tabulky ukazuji mimoradné dilezité vysledky vSech zahrani¢nich prevod(
(pfesunt) ekonomickych hodnot statu béhem urcitého obdobi (mésice, Ctvrtleti,
rokd). Poskytuje nejen zakladni podklad a nastroj analyzy mezinarodnich
ekonomickych vztah(, nybrz tvofi rAmec pro zdokonalovani jiz vypracovanych teorii
mezinarodniho obchodu i pro studium jeho vlivu na vnitfni a na vnéj$i hospodareni
statd. VSeobecné se uznava, Ze neexistuji vhodnéjSi prostfedky pro analyzu
rovnovahy (nerovnovahy) v mezinarodnich ekonomickych vztazich, nez jaké
poskytuje platebni bilance.

1.3.  Clenéni platebni bilance

e Horizontalni
struktura platebni
bilance

Platebni bilanci je moZno elementarné Clenit na polozky béZné a kapitalové.
Vymezeni jednotlivych polozek, kterych je vice nez sto a usporadanych do nékolika
zakladnich skupin na zakladé urcitych spole¢nych znaku, pfedstavuje horizontalni
strukturu platebni bilance. Takova sestava muze mit rozdilné podrobné clenéni a
publikovana je zpravidla v agregovaném pojeti. Z hlediska Ucta je platebni bilance
¢lenéna na bézny ucet, kapitalovy ucet, finan¢ni ucet a ucet zmény devizovych
avSak z hlediska horizontalni struktury (jednotlivé polozky) je povaha téchto uctl
rozdilna (napf. kratkodoby kapital tvofi protipoloZzku bézného uc&tu). Neni smyslem
uvadét podrobnéjsi rysy a popis polozek platebni bilance, avSak pro uplnost, dfive
nez bude popsan alternativni pfistup k platebni bilanci, tj. z hlediska devizové
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e Strucna
charakteristika ucti

e  Mezinarodni
investorska pozice

e Zdsada
rezidentstvi

e Podvojny zapis

e Ridznost
pristupt k platebni
bilanci

nabidky (kredit) a devizové poptavky (debet), bude dale podana stru¢na
charakteristika jednotlivych uétu.

Bézny ucet zachycuje vSechny transakce (kromé finan¢nich) tykajici se
ekonomickych hodnot a vztahujici se na tuzemce a cizozemce (rezidenti a
nerezidenti). Patfi sem toky zboZi a sluzeb, dlGchody zinvestic a jednostranné
pfevody (kompenzujici polozky poskytnuté nebo ziskané bez protihodnoty).
Kapitalovy uc€et zachycuje vSechny transakce spojené s pfijmem nebo vydanim
kapitalovych pfevodl nevyrobenych nefinanénich aktiv (tim se v podstaté kryje
hmotny majetek jako napf. patenty, smlouvy o pronajmu apod.). Finanéni ucet
zachycuje vSechny transakce spojené se zménou vlastnika zahrani¢nich finan¢nich
aktiv a pasiv pFislusného statu. Uet zmén devizovych rezerv se tyka ménového zlata
ve statni pokladné a meén jinych statd (zahrani¢nich mén). Bilancujici polozku
platebni bilance pfedstavuji nezaznamenané transakce (chyby a opomenuti).

K tokovému zaméieni platebni bilance je v Uzkém vztahu mezinarodni investorska
pozice, ktera ukazuje stavy finanénich aktiv nebo pohledavek a finanénich pasiv nebo
dluhd statu vaci zahranici. Z analytického hlediska je zajimavy rozdil mezi stavem
aktiv a pasiv, {j. Cista investorska pozice, coz pfedstavuje véfitelskou nebo dluznickou
pozici a je rovnocenné té ¢asti majetku statu, kterou Ize pfisoudit nebo odvodit z jeho
vztahu k zahranici. Meziro€ni zména stavu aktiv a pasiv (béhem urcitého obdobi) je
dana predevsim ekonomickymi transakcemi v platebni bilanci (toky), poté zmé&nami
v ocenéni vyplyvajicimi z pohybu devizovych kurzd, realnych sménnych relaci,
pfipadné dalSimi opravami.

Mezinarodni transakce uvadéné v platebni bilanci jsou takové, které se uskutecnily
mezi ekonomickymi subjekty rliznych statl. To znamena, Ze nejde o fyzicky pohyb
zbozi, sluzeb, dichodl a kapitalu z jednoho do druhého statu, nybrz kritériem je
prevod (kdy) téchto ekonomickych hodnot mezi subjekty se sidlem v rdznych statech
(zasada rezidence). Za rezidentsky ekonomicky subjekt je pro ucely platebni bilance
povazovan napf. nefinan¢ni podnik se sidlem v CR bez ohledu na to, kdo je jeho
vlastnikem. Pobocky rliznych firem (napf. obchodnich fetézcu) jsou povazovany za
rezidentské bez ohledu na to, Ze sidlo jejich majiteld (matefské firmy) je v zahrani¢i.
Jednotlivci jsou povazovani za ob&any téch statll, kde obvykle ziji. Ti, ktefi doCasné
Ziji nebo jsou zaméstnani v néjakém staté, nejsou povazovani za rezidenty (ob&any)
tohoto statu, nybrz za ob&any svého matefského statu.

Platebni bilance je vzésadé& konstruovana tak, Ze kazda transakce musi byt
zaznamenana dvéma polozkami ve stejné penézni vySi. Respekiuje tudiz systém
podvojného Ucetnictvi, ktery je, kromé jiného, vlastni narodnim Gétam. To znamena,
ze platebni bilance se sklada z polozek na debetni strané (ma dati se znaménkem
minus) a na kreditni strané (dal se znaménkem plus). Sou€et vSech debetnich
poloZek musi byt roven souctu vSech kreditnich polozek; to znamena, Ze celkovy
uhrn v8ech polozek v platebni bilanci je roven nule, resp. Zze celkovy debet se rovna
celkovému kreditu. O polozce ,chyby a opomenuti“ jiz byla zminka; mdze byt
uvadéna na debetni nebo na kreditni strané. V praxi ¢asto dochazi k tomu, Ze se ucty
navzajem nevynuluji. Je-li tato ,polozka“ velkd a chybu nelze identifikovat,
znesnadriuje to interpretaci udajl.

Sestavovani platebni bilance je velice obtiznou zalezitosti stejné jako sestavovani
narodnich Uétu (o jejich vztahu pozdéji). Technika takového sestavovani nemiize byt
vyfeSena jen pomoci pravidel o debetu (ma dati) a o kreditu (dal). Kromé toho je
mozno k platebni bilanci pfistupovat z hlediska aktiv a pasiv, jakoZ i z hlediska inkasa
a platby. V platebni bilanci kazdy vzestup aktiv musi byt jinde doprovazen poklesem
aktiv (pohledavek) nebo vzestupem pasiv (zavazkl). Zaroven kazdy pokles aktiv
musi najit jinde svou protipoloZzku ve vzestupu aktiv (pohledavek) nebo v poklesu
pasiv (zavazk(). Debet tedy pfedstavuje vzestup aktiv a pokles pasiv. Kredit je poté
poklesem aktiv a vzestupem pasiv. V zasadé mezi vSemi polozkami platebni bilance
existuji urCité vztahy a zadna z polozek nemuze byt zvySena nebo snizena bez
sniZzeni nebo zvySeni nékteré z ostatnich poloZzek. Platebni bilance je integrovany
celek; zména v jedné jeji ¢asti musi byt nasledovana zménami v jinych ¢astech.
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e Vertikalni
struktura platebni
bilance

e Vykonova
bilance - 1. a 2.
okruh PB

Prodej, nakup (zbozi i sluzeb) nebo investice se musi v mezinarodnich ekonomickych
vztazich (v zahraniénim obchodé&) zaplatit. Jsou to tedy debety a kredity za zbozi,
sluzby, duchody, jednostranné prevody (transfery), pfimé zahranicni investice a dalSi
kapitalové polozky vznikajici jejich nakupem nebo prodejem a vyrovnavajici debetni a
kreditni polozky na uctech platebnich prostfedkt (Ucty pouzivané jako platebni
prostfedky). Jsou to vétSinou ucty kratkodobého kapitalu, nebo ucty pokladni (za
hotové) ¢i bankovni (Sekové), pouzivané pfi mezinarodnich platbach.

Kratkodoba korunova aktiva (majetek) nebo penize vlastnéné cizozemci
(nerezidenty) jsou pro CR pasiva. Cizi ména (napf. SKK) ve vlastnictvi CR (ob&an
nebo CNB) predstavuje aktiva CR. Vyvoz zbozi z CR je poklesem aktiv eského statu
a kreditem; dovoz zbozi do CR je vzestupem aktiv Ceského statu a debetem. Plati-li
se za vyvoz zbozi z CR &eskou ménou (&eskou korunou) ktera je napf. v drzeni SR,
je to sniZeni pasiv CR (zavazku vagi CR) a debetni zapis. Uskuteéni-li se vyvoz z CR
na uver nebo je pfijata platba v méné dovaZejiciho statu (napf. dovoz SR v SKK), jde
o vzestup aktiv CR a debet. Je-li dovoz do SR z CR placen ménou vyvazejiciho statu
(KE&), ktera je vdrzeni SR, je to sniZzeni aktiv dovazejiciho statu (SR) a kreditem.
Financovani dovozu uvérem nebo platbou v méné ciziho statu (napf. SKK), je uvér
vzestupem pasiv dovazejiciho statu nebo poklesem jeho aktiv.

Pojeti, resp. zpusob nazirani na debet a kredit odpovidal koncepci inkasa a plateb.
Z toho poté vyplyva, ze debet je mezinarodni platbou a kredit je mezinarodnim
inkasem. Mezinarodni transakce souvisejici s pfilivem penéz do ur€itého statu je pro
néj inkasem a souvisejici s odlivem penéz je platbou. V platebni bilanci se povazuji
inkasa za kredit a pfedstavuji pasiva, kdezto platby jsou debetem a vystupuji jako
aktiva. To znamena, Ze vyvoz zbozi a sluzeb z CR je inkasem, tj. dochazi k pfilivu
penéz do CR, naproti Cemuz dovoz zbozi a sluzeb do CR je platbou, tj. dochazi
k odlivu penéz z CR.

Po tomto pojmovém vymezeni mezinarodniho pohybu zbozi, sluzeb, ddchodu,
transfer a kapitalu je mozno definovat vertikalni strukturu platebni bilance jako
roz€lenéni vSech mezinarodnich transakci do dvou skupin: na operace debetni (se
znaménkem minus) a kreditni (se znaménkem plus). Za rozlidujici znak pro
strukturovani v8ech transakci (resp. jejich vysledkl) na polozky debetni a kreditni je
povazovan vztah pfisluSné operace k poptavce po devizach (debetni operace) a
k nabidce deviz (kreditni operace), coz odpovida dfive uvedenym pfistupim
k platebni bilanci z hlediska zmén aktiv a pasiv i z hlediska inkasa a plateb.
Rozhodujicim pro zafazeni tedy neni jestli jde o vyvoz nebo dovoz, coz znamena, ze
vyvoz zbozi i dovoz kapitalu jsou spole¢né umistény na kreditni strané, nebot
pfedstavuji nabidku deviz a dovoz zbozi spolu s vyvozem kapitalu jsou umistény na
debetni strané, nebot predstavuji poptavku po devizach. Na devizovém trhu nabidku
deviz vytvareji vyvozci zbozi a sluzeb, nebo dovozci dlichodu, jednostrannych
prevodu (transferd) a kapitalu. Na druhé strané poptavku po devizach tvofi dovozci
zbozi a sluzeb, nebo vyvozci dlichodd, transferd a kapitalu. Snizeni devizovych
rezerv predstavuje nabidku deviz a zvySeni devizovych rezerv je poptavkou po
devizach. Pro uplnost nutno uvést, Zze chyby a opomenuti se znaménkem plus jsou
zarazeny na kreditni stranu (nabidka deviz) a se znaménkem minus na debetni
stranu (poptavka po devizach).

Platebni bilanci Ize rozdélit i do dvou relativné samostatnych okruh(. Prvni okruh
predstavuje bilance vykonl (zbozi a sluzby), ktera zaroveri v narodnich uctech ve
vydajich na HDP tvofi slozku (Cisty vyvoz), o niz se upravuji hrubé domaci kone¢né
vydaje (konelna spotieba a tvorba hrubého kapitalu) na HDP. Druhy okruh
predstavuji zbyvajici polozky platebni bilance (dlchody, pfevody, kapitadl a zména
devizovych rezerv), pficemz saldo 2. okruhu ma opac¢né znaménko nez saldo 1.
okruhu.

Pro nazorné vyobrazeni vySe uvedeného pfistupu a rozdéleni poloZek na kreditni a
debetni, tj. vztahu pfislusné transakce k nabidce deviz a poptavce po devizach, je
uveden nasledujici pfiklad. Nahodné& vybrané dva konkrétni roky z Casové fady
platebnich bilanci, v nichZ existuje zapis o zménach devizovych rezerv a o chybach
na kreditni a debetni strané&, pfedstavuji dvé obdobi (t a t).
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Tab. ¢. 1 Devizova nabidka a poptavka, resp. kredit (+) a debet (-) platebni bilance
v mld. K&
Nabidka deviz, kredit Poptavka po devizach, debet Saldo
polozky obdobi polozky obdobi obdobi
t 11 t 41 t 41
Vyvoz zbozi 709,3 1121,1 | Dovoz zbozi 864,5 12419 -155,2 -120,8
Vyvoz sluzeb 227,2 264,8 | Dovoz sluzeb 171,2 210,2 56,2 54,6
Dovoz dlichodl 44,7 75,4 | Vyvoz dlichodl 69,8 128,4 -25,1 -53,0
Dovoz pfevodl 27,4 36,6 | Vyvoz prevodl 16,1 22,3 11,3 14,3
Dovoz kapitalu 184,3 205,2 | Vyvoz kapitalu 149,7 57,3 34,6 1479
Snizeni DR 56,0 - | ZvySeni DR - 31,6 56,0 -31,6
Chyby 22,4 - | Chyby - 11,4 22,4 11,4
Nabidka celkem 1271,3 1703,1 | Poptavka celkem 12713 1703,1 0,0 0,0
1. okruh PB 936,5 1385,9| 1. okruh PB 1035,7 1452,1 -99,2 -66,2
2. okruh PB 334,8 317,2 | 2. okruh PB 235,6 251,0 99,2 66,2
1.4. Platebni bilance a narodni ucty

e Svazanost
platebni bilance a
narodnich uctu -
nutna podminka

e Zahranicéni ucty
jako institucionalni
sektor

Platebni bilance a mezinarodni investorska pozice jsou Uzce svazany se soustavou
narodnich uctd; dokonce mozno fici, ze svym zplsobem tvofi jejich soucast, nebot
narodni UcCty jsou nejkomplexnéjsi soustavou ukazatell o vyvoji a o stavu narodniho
hospodarstvi. NejdulezitéjSi poznatky smérodatné pfi ujasfiovani smyslu narodnich
uctd, které predstavuji soustavné, vnitiné sladéné sledovani souhrnnych
narodohospodariskych ukazatelll i jejich vzajemnych vztah(l a podminénosti, jsou
nejlépe prezentovany v metodickém materialu Eurostatu (ESA 1995) prelozenym do
Cestiny a vydanym Ceskym statistickym dfadem (v kvétnu 2000), jakoz i
v materialech CSU jako napi. Narodni ucty CR za roky 1993 a 1994 (zdroje, metody
a vypocty) a kazdorocné sestavované Ctvrtletni a ro¢ni narodni ucty za Ceskou
republiku. Z hlediska UcCelu této studie je potfeba uvést, ze jeden z dullezitych zdroju
Udajd pro narodni ucty (nefinan¢ni a financni a Ctvrtletni i rocni) pfedstavuje platebni
bilance sestavovana Ceskou narodni bankou. Pravdou vsak je, ze urcité potize
nastavaji s relativné vysokou ¢&astkou nezafazenych transakci v platebni bilanci
uvadenou jako polozky ,chyby a opomenuti®, ktera rocné vétsinou kolisa z minusu do
plusu a obracené. Vzhledem ktomu, Ze narodni ucty CR neznaji pojem
Lhezbilancovano®, nebot vybilancovani jednotlivych polozek nefinanénich Gétd a
finanéniho UCtu je nutnou podminkou jejich sestaveni, musi byt provadény orientacni
odhady pfi zafazovani této ,polozky“ do transakci.

Narodni uéty se zabyvaji celkovou vykonnosti narodniho hospodafstvi, zachycuji na
jednotlivych Uctech transakce s produkty a zahrnuji tak toky zbozi a sluzeb, zkoumaji
dalezitost hlavnich slozek tvorby zdroju HDP a jejich uziti v jednotlivych letech (i ve
Ctvrtletich), ¢imz ukazuji zmény v Case a vnitfni vztahy mezi rlznymi Castmi
narodniho hospodafstvi. Kromé& toho na dalSich uétech zachycuji rozdélovaci
transakce a financni transakce. Ve vSech téchto transakcich maji své misto i
statistické udaje z CNB, tj. z devizové statistiky, ktera tvofi zakladni podklad pro
sestaveni platebni bilance CR. Ve struktufe narodnich uc¢td, kromé béznych a
akumulaénich uctl, vystupuji i zahraniéni Ucty, které zachycuji transakce mezi
rezidentskymi a nerezidentskymi ekonomickymi subjekty. Pfisné vzato,
v zahrani¢nich uétech (zbozi a sluzby, prvotni dlchody a bézné pfevody, akumulace)
zachyceni nerezidenti netvofi institucionalni sektor, avSak v soustavé narodnich uctl
maji podobnou Ulohu jako jiné institucionalni sektory. Pro vSechny vypocty
v narodnich uUctech, ukazujici vztah ekonomiky CR a zahranici, jsou pIné vyuzivany
Udaje z platebni bilance a z mezinarodni investorské pozice CR.
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1.5. Nékteré analytické vztahy

e Zintegrity PB a Platebni bilance pfedstavuje integralni sou¢ast narodnich uctd, takze existuje mezi

SNA vyplyvaji
dulezité vécné
vazby

e Bézny ucet se
rovna saldu
bézZnych transakci

nimi Uplna shoda v nékterych otazkach. Pro ucely této studie je dllezité, Ze je nékolik
moznosti vyjadfit souvislosti mezi transakcemi zachycenymi v platebni bilanci a
souhrnnymi vysledky ekonomiky zobrazenymi v narodnich uétech a tudiZz nékolik
vyznamnych analytickych vazeb mezi polozkami obou vrcholnych sestav.
dlchod, rozdéleni a prerozdéleni dichodu a jejich uziti formou kone¢né spotreby,
kde vysledkem jsou Uspory jako hlavni zdroj akumulace. V zasadé plati, Zze zUstatek
na b&zném uctu (saldo jeho pfijmi a vydajd) je roven v narodnich Uétech saldu
narodnich bézZnych transakci s nerezidenty. Toto saldo pFedstavuje rozdil mezi
tvorbou hrubych narodnich Uspor a vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.

Celkova konstrukce uvadéna zpravidla v publikaci ro€nich narodnich G¢td jako
analyticka tabulka typu M (diichody, vydaje a kapitalové transakce) spociva v tom, ze
k vytvofenému HDP se pfi¢tou nebo odectou Cisté prvotni dichody od nerezidentl
(+) a nerezidentim (-), ¢imz je ziskan hruby narodni dichod (HND). Knému se
pfictou nebo odectou Cisté bézné prevody od nerezidentll (+) a nerezidentim (-),
¢imz je ziskan hruby disponibilni (narodni) dichod (HDD). Po snizeni hrubého
disponibilniho dichodu o celkové vydaje na konecnou spotiebu (domacnosti, viada,
neziskové instituce) zUstavaji vytvorené hrubé narodni uspory (HNU), které slouzi
k financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu (THK), kam nalezi fixni kapital,
zasoby a cennosti. Rozdil mezi vytvofenymi HNU a vydaji na THK predstavuje saldo
narodnich béznych transakci s nerezidenty.

V narodnich uctech plati:

. Konkrétné
Obecné (v mld. K&)
1. HDP 2751
2. Cisté prvotni dachody (+, -) -139
3. =HND (1£2) 2612
4. Cisté bézné prevody (+, -) 6
5.=HDD (3%4) 2618
6. minus vydaje na konecnou spotiebu 1995
7. =HNU (5-6) 623
8. minus vydaje na THK 766
9. = saldo béznych transfer( s nerezidenty -143

Cisté prvotni dichody a &isté b&Zné pfevody v narodnich Gétech na b&zném Gctu
platebni bilance pfedstavuji bilanci vynosu a bilanci béznych pfevodua (pfijmy méné
vydaje):

V platebni bilanci plati:

. Konkrétné
Obecné (v mid. K&)
1. vyvoz zboZi a sluzeb 1962
2. minus dovoz zboZi a sluzeb 1972
3. = saldo vykonové bilance -10
4. saldo bilance vynosu (+, -) -139
5. saldo bilance pfevodu (+, -) 6
6. zUstatek bézného uctu (324 a 5) -143

Saldo vykonové bilance v platebni bilanci pfedstavuje v narodnich Gc&tech Cisty vyvoz,
o ktery se zvétsi nebo zmenSi vydaje na kone¢nou spotfebu a na tvorbu hrubého
kapitalu, aby byl ziskan HDP.

Z vySe uvedeného prikladu je vidét, Ze saldo narodnich béznych transakci
s nerezidenty predstavujici vyrovnavaci polozku v bilanci dlchodd a vydaju
v narodnich uétech je shodné se zlstatkem bézného Uctu v platebni bilanci. Z toho
Ilze vyvodit dulezity poznatek, ze bézny ucet, i kdyz zachycuje mezinarodni

Strana 7



| Platebni bilance — dal§i moZnosti analytického vyuZiti (obdobi 1993 aZ 2004) listopad 2005 |

e Viiv HDND na
bézny ucet

e Identity

o Kapitalovy a
finanéni ucet PB
ve vztahu k uctum
akumulace SNA

e Moznosti
upravy bézného
uctu

e Bézny ucet je
roven transakcim na
vSech zbyvajicich
uctech (s opacnym
znaménkem)

ekonomické transakce, odrazi chovani domaci (narodni) ekonomiky z hlediska
vztahu mezi tvorbou hrubych narodnich Uspor a vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.
Prakticky to znamena, Ze zvySeni vydaju na tvorbu hrubého kapitalu ve srovnani
s vytvofenymi hrubymi narodnimi usporami bude mit pro bézny ucet stejny dlisledek
jako snizeni hrubych uspor ve srovnani s tvorbou hrubého kapitalu.

Stejné tak plati, ze rozdil mezi hrubym disponibilnim (narodnim) dchodem a hrubymi
narodnimi konecnymi vydaji je zuUstatek bézného Uctu, neboli saldo narodnich
béznych transakci s nerezidenty. Ke zlepSeni zuUstatku bézného uctu (snizeni
schodku nebo zvy3eni pFebytku) je potfeba uvolnit disponibilni zdroje pro kone¢né
vydaje, tj. snizit vydaje na konecnou spotfebu ve srovnani s hrubym disponibilnim
(narodnim) dichodem. Zleps$eni bézného Uétu je mozno dosahnout rovnéz zvySenim
hrubého disponibilniho (narodniho) dichodu, pficemz nesmi dojit k rastu vydaji na
konecnou spotiebu.

Z vySe uvedeného je zfejmé, ze mezi béznym uctem a bilanci dichodl plati urcité
identity, které vSak nepopisuji chovani ekonomickych subjektld v jednotlivych
sektorech ekonomiky a jejich vztah ke quasi sektoru nerezidentd. Nelze proto
z tohoto titulu vyvodit néjaky zavér o moznostech zmén zUstatku bézného uctu.

Kromé transakci na bézném uctu platebni bilance a jejich vztahu k bilanci dichodl a
vydaju (ucty prvotniho rozdéleni, druhotného rozdéleni a uziti dchodl v narodnich
uctech) je vyznamné i spojeni mezi kapitalovym a finanénim u¢tem platebni bilance a
akumulacnimi acty, které v narodnich Uctech zobrazuji zmény jednotlivych slozek
aktiv a pasiv (i v ¢lenéni podle sektord) a Cistého jméni. Uéty akumulace celkové
ekonomiky obsahuji kapitélovy ucéet a finanéni uéet (prvni &ast) a zmény aktiv, pasiv a
Cistého jméni (druha &ast), Kapitalovy ucet ukazuje zdroje financni akumulace na
strané pasiv a strukturu tvorby hrubého kapitadlu na strané aktiv. Finanéni ucet
ukazuje hodnotu zakoupenych finan¢nich aktiv a vznik zavazk(. Vzhledem k tomu, Ze
konsolidované domaci toky v narodnich uctech se navzajem rusi, tak v platebni
bilanci transakce promitnuté do kapitalového a finanéniho Gcétu jsou shodné
s polozkami finan¢éniho Uc¢tu nerezidentd.

Z vazby mezi domaci (narodni) ekonomikou a zahrani¢im vyjadfené rozdilem mezi
HDP a hrubymi narodnimi kone&nymi vydaji (kone¢na spotfeba a tvorba hrubého
kapitalu) vyplyva, ze zlstatek bézného Uctu platebni bilance (nebo saldo narodnich
béZnych transakci s nerezidenty), ktery vyjadfuje Cistou vnéjSi ekonomickou pozici, je
mozno zvysit nebo snizit poklesem nebo ristem zdroju k dispozici pro konec¢né
vydaje, pficemz ty se musi rovnat celkovym finalnim vydajum. Stejné plati, Ze rozdil
mezi domaci realizovanou poptavkou (kone¢na spotfeba a tvorba hrubého fixniho
kapitalu) a domaci efektivni nabidkou (HDP upraveny o tvorbu zasob) se musi rovnat
rozdilu mezi vnéjsi poptavkou a vnéjSi nabidkou (az na znaménko).

Kromé toho v samotné platebni bilanci plati, Ze soucet vSech poloZzek bézného uctu,
kapitalového uctu, finanéniho G¢tu a Uctu zmén devizovych rezerv je nulovy (plus
minus chyby a opomenuti). Tuto vlastnost mezinarodnich transakci zachycenych
v platebni bilanci (identita), jez ukazuje, ze uhrn kapitalovych pfevodl je nulovy,
vyjadfuje rovnice:

ZBU = ZKU + ZFU + ZDR

kde: ZBU je bézny ucet, ZKU je kapitalovy ucet, ZFU je finanéni ucet, ZDR je zména
devizovych rezerv.

Zaroven to znamena, Ze béZny ulet je vzdsadé roven (az na znaménko)
kapitalovému a finan&nimu uctu (tj. thrnu vSech kapitalovych a finanénich transakci)
a uhrnu transakci zahrnujicich devizové rezervy. Tento vztah ukazuje, Ze uhrn zdroju
ziskanych ze zahrani¢i se musi rovnat zméné pohledavek vuci zahrani€i. Schodek
béZného Uctu platebni bilance znamena, Ze prebytek zdroju ziskanych ze zahranici
musi byt vyrovnan (promitne se) snizenim zahrani¢nich aktiv nebo zvySenim zavazki
vUci nerezidentim. A naopak.
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