Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust ceské ekonomiky
loni posilil.

V Evropské unii byla
dynamika HDP loni

letech.

Ceska ekonomika v roce 2025 si navzdory nejistotdm v globalnim obchodé i pokradujici
geopolitické nestabilité udrzela solidni rlst zapo€aty uz na konci roku 2024 a hruby
domaci produkt (HDP)' se rediné zvysil o 2,6 %. Tahounem Ceské ekonomiky byla
predevsim domaci strana poptavky, zejména spotfeba. Pozitivni roli ale hraly i kapitalové
vydaje — pfiznivé plsobeni zmény zasob doplnilo i oziveni investini aktivity. SpiSe
neutralné pUsobila bilance zahranié¢niho obchodu, protoze vyrazny realny rist exportu byl
doprovazen znacnym navySenim dovozu. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 &eska ekonomika
mezictvrtletné vzrostla o0 0,6 % a dynamika HDP tak navazala na sérii solidnich pFirGstki
trvajici od 3. kvartalu 2024. Meziro¢né se HDP ve 4. ¢tvrtleti zvySil 0 2,6 %. V zavéru roku
2025 se mezictvrtletné i meziroéné zvysSovala spotfeba domacnosti i viadnich instituci
arostly také investice. KnavySeni HDP pfispival také vyvoj bilance zahrani¢niho
obchodu. Naopak meziro¢ni i mezictvrtletni rist HDP negativné ovliviioval vyvoj zasob.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ocCisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU za cely rok 2025 vzrostl o 1,5 % a pfirlstek posilil oproti
predchozimu roku. Vyssi byla spotfeba, ale z poklesu do riistu se dostaly zejména
investi¢ni vydaje. Naopak bilance zahrani¢niho obchodu loni plsobila na riist HDP
v EU negativné. Nejvice se zvySil HDP v Irsku (12,3 %), na Malté (4,0 %) a Kypru
(3,8 %). Velmi slaby rlist mély loni ekonomiky Finska (0,2 %), Némecka (0,2 %)
a Madarska (0,4 %). V samotném 4. Ctvrtleti HDP v EU vzrostl meziétvrtletné o0 0,2 %
a mezirocné o 1,4 %. Mezictvrtletni rist HDP v EU ve 4. ¢&tvrtleti podporily investice
a spotfeba. Naopak zména zasob pulsobila negativné stejné jako bilance zahrani¢niho
obchodu. Mezi¢tvrtletné ve 4. Ctvrtleti 2025 rostla vétSina ekonomik EU v €ele s Maltou
(2,1 %), Litvou (1,7 %), Chorvatskem a Kyprem (shodné 1,4 %). Znacny mezi¢tvrtletni
propad HDP vykazalo Irsko (-3,8 %) a Rumunsko (1,9 %). Déle shodné o 0,1 % klesl
HDP v Estonsku a Lucembursku. V némecké ekonomice, ktera je stéZejni pro rozvoj

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 3. 3. 2026.
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Realna mzdova dynamika
loni posilila.

Zavér roku pfinesl
zrychleni riistu mezd
a plata.

Spotfeba domacnosti
vyrazné rostla.

celého stfedoevropského regionu i fady dalSich obchodnich partnert v Unii, doslo
v zavéru roku k mezictvrtletnimu oziveni o 0,3 %. Nejsilngji mezi zemémi stfedni
Evropy ve 4. kvartalu rostlo Polsko (meziétvrtletng 1,0 %), nasledované Ceskem
(pfirtstek 0,6 % nas radil do nadpriiméru EU). Meziro€né ve 4. ¢tvrtleti kles| HDP pouze
v Rumunsku (-1,5 %). Z poklesu se vymanilo nejslabéji rostouci Finsko (0,3 %), Ctvrty
mezirocni rdst v fadé si pfipsalo Némecko (0,4 %) a0 0,6 % vysSi HDP mélo Madarsko.
Pod 1 % pak byl pfiristek i v Rakousku, Italii, Estonsku a na Slovensku. Naopak nejvice
meziro&né vzrostl HDP na Malté (6,4 %), Kypru (4,5 %) a v Polsku (3,6 %).

Objem vyplacenych mezd a platl vroce 2025 vzrostl o 7,9 % pfi navySeni
zaméstnanosti o 1,1 %?2. Prirstek posilil oproti pfedchozimu roku. Realné posileni
mezd a platd v roce 2025 dosahlo 4,8 %? a bylo nejvyraznéji od roku 2018. Vyplacené
mzdy a platy rostly v celé ekonomice, ale dynamika v jednotlivych sekcich se znac¢né
liSila stejné jako posuny v celkové zaméstnanosti. Nejvice mzdy a platy loni vzrostly
v €innostech v oblasti nemovitosti (16,5 % pfi navySeni zaméstnanosti o 2,6 %),
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (11,8 %,
zameéstnanost 1,3 %) a ve stavebnictvi (10,2 %, zaméstnanost 2,5 %). Také v dalSich
odvétvich sluzeb s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (4,8 % pfi poklesu
zaméstnanosti o 0,2 %) mzdy a platy vyrazné rostly a zvySovala se zde také
zaméstnanost. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi mzdy a platy
vzrostly o 8,4 % (zaméstnanost o 1,0 %), ve vefejné spravé a obrang, vzdélavani,
zdravotni a socialni pééi o 8,4 % (zaméstnanost o 1,8 %), v ostatnich &innostech*
07,9 % (zaméstnanost 0 4,2 %) a v informacnich a komunikaénich &innostech 0 7,8 %
(zaméstnanost 0 0,5 %). Oproti tomu byl Utlum patrny v prdmyslu, kde vyplacené mzdy
a platy vzrostly o 5,1 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 0,3 %.

V samotném 4. ¢tvrtleti meziro¢ni rdst vyplacenych mezd a platd posilil na 8,8 % (pfi
ristu zaméstnanosti o 1,0 %), nejvice od 2. ¢&tvrtleti 2023. Mezictvrtletné se mzdy
a platy zvySily o vyrazna 2,7 % a zaméstnanost zUstala stejna. Redlné se mzdy a platy
ve 4. Ctvrtleti zvySily mezirocné o 6,1 %° a mezictvrtletné o 2,2 %. Mezictvrtletné se
nejvice zvySovaly mzdy a platy v ostatnich innostech (6,9 %, zamé&stnanost 0 4,5 %),
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (4,2 %, zaméstnanost 0 5,1 %) a ve vefejné spravé
a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (3,8 %, zaméstnanost se nezmeénila).
Mirné pod celkovym priimérem byl mezictvrtletni pFirlstek vyplacenych mezd a platl
ve stavebnictvi, uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a v informacnich
a komunikacnich €innostech (shodné 2,3 %, v poslednich dvou byl mirny rdst zpisoben
i poklesem zaméstnanosti). V primyslu se po slabém 3. kvartalu mzdova dynamika
opét ozivila (2,3 % pfi téméF neménné zaméstnanosti). Mezictvrtletni pokles mezd
a platd byl zaznamenan jen v penéznictvi a pojistovnictvi (0,8 %, zaméstnanost
-1,2 %). Nejvice meziro&né& vzrostly mzdy a platy v €¢innostech v oblasti nemovitosti
(15,2 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (12,6 %)
a ve stavebnictvi (11,2 %). Naopak slaby byl narist mezd a platd v penéznictvi
a pojistovnictvi (3,9 %) a pres zrychleni zGstala mzdova dynamika podprimérna také
v pramyslu (6,0 %).

Vydaje na kone¢nou spotfebu za cely rok 2025 realné vzrostly o 2,8 %. Loni vyrazné
posilila spotfeba domacnosti (3,0 %) a naopak oslabil rist vydaji viadnich instituci
(2,2 %) a vysledné celkové navySeni spotfeby tak bylo podobné jako v roce 2024. Pohled
na vyvoj spotieby z hlediska trvanlivosti® ukazuje, Ze loni doslo k posileni ristu vydajd na

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

3 Do realného vyjadfeni pievedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za uéelem prosazovani spoleénych zajmd, opravy pocitacd a vyrobki pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Nepocitame-li mimofradné navyseni ze 2. kvartalu 2021 ovlivnéného covidem, tak nejvice od 2. Gtvrtleti 2018.

6 Udaje o spotFebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.
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Rast investi¢ni aktivity
podporily zejména vydaje
na stavby.

dlouhodobou (1,0 %), stfednédobou (2,1 %) i kratkodobou spotfebu (3,8 %). Stabilni
zustala dynamika spotfeby sluzeb (2,8 %). Po slabSim 3. kvartalu v zavére¢né &tvrtiné
roku spotfeba mezictvrtletné vzrostla o vyrazna 1,2 %, zejména diky oziveni
u domacnosti (1,3 %). Meziro€né byla spotieba ve 4. Ctvrtleti vy3si 0 3,0 % (domacnosti
3,2 %, vladni instituce 2,5 %). Na konci roku 2025 posilil mezictvrtletni (1,9 %) i mezirocni
(4,2 %) rast spotfeby sluzeb. K meziCtvrtletnimu navySeni spotfeby domacnosti
pfispivala i kratkodoba spotfeba (0,9 %, mezirocné 3,1 %). Dlouhodoba spotifeba
mezictvrtletné narlistala jen mirné (0,2 %, 2,3 % meziro¢né) a stfednédoba spotfeba
klesala (0,7 %, 2,1 % meziro¢né).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rist, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na konec¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)

mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu

e HD P

Zdroj: CSU

* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu po dvou hlubokych propadech z let 2023 a 2024 v roce
2025 realné vzrostly o0 4,3 %. Od roku 2020 uroveri kapitalovych vydaji klicové ovliviiuje
zmeéna zasob a lofisky rok nebyl vyjimkou. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(investicni aktivita) loni mirné vzrostly o 2,0 % a k celkovému rdstu HDP loni pfispély
0,3 p. b.” Zména zasob se na celoroé¢nim pfirtistku HDP podilela 0,6 p. b.8 Loni rostly
nejvice investice do ostatnich budov a staveb (7,1 %) a obydli (2,1 %), coz
korespondovalo s oZivenim, které bylo moZné pozorovat ve stavebnictvi. SpiSe stagnujici
byly naopak vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni a produkty duSevniho vlastnictvi
(obé oblasti vzrostly o 0,6 %). Klesaly investice do dopravnich prostfedkll a zafizeni
(—4,0 %). V samotném 4. Ctvrtleti 2025 vydaje na tvorbu hrubého kapitalu mezi¢tvrtletné
klesly o0 1,3 %, na ¢emz meéla hlavni podil zména zasob, protoze samotné investice byly
vysSi 0 1,7 %. To bylo nejvyraznéjsi oziveni od za¢atku roku 2023. Mezirocné se vydaje
na tvorbu hrubého kapitalu zvySily o 1,5 % a z toho investicni aktivita byla realné vyssi
05,3 %. Posileni mezictvrtletniho rdstu investic podpofily zejména vydaje na produkty

" PFispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

8 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neocidténa) v roce 2025 dosahla +27,0 mid. korun, oproti —24,0 mid. v roce 2024. Zasoby
se zvySovaly zejména v prvni tfech kvartalech roku. Ve 4. ¢tvrtleti 2025 Cinila zména zasob —67,9 mid. korun oproti 64,6 mid. ze

3. kvartalu a —63,4 mid. ve 4. &tvrtleti roku 2024.
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Vyvozclim se dafilo, ale
silil i dovoz, a tak bilance
zahrani¢niho obchodu
vyraznéji neprispéla

k rastu HDP.

Loni se dafilo sluzbam.

Konec roku pfinesl
oziveni v pramyslu.

dusevniho vlastnictvi (5,7 %, meziro¢né rlst o 2,5 %), na ICT a ostatni stroje a zafizeni
(2,6 %, meziro€né 2,2 %) a na dopravni prostfedky a zafizeni (1,6 %, meziro¢né pokles
0 2,2 %). Naopak investice do obydli (-0,3 %, mezironé byly vysSi 0 9,3 %) i ostatnich
budov a staveb (-0,2 %, meziro¢né vyssi o 10,6 %) poprvé v roce mezictvrtletné klesly.

V roce 2025 doslo k vyraznému oZiveni zahrani¢niho obchodu®. Vyvoz zboZi a sluzeb
se realné zvysil o0 4,1 % (po rdstu o 1,1 % v roce 2024). K posileni dynamiky pfispél
zejména export zbozi (4,1 %), zatimco u sluzeb doslo k oslabeni pfirdstku na 4,2 %.
Import se loni realné zvysil 0 5,2 % (zbozi 5,6 %, sluzby 3,5 %). Ve 4. Ctvrtleti meziro&ni
rist exportu zbozi a sluzeb zrychlil na 5,1 %. Opét posilil zejména rist vyvozu zbozi
(5,5 %). Celkovy mezictvrtletni pfirGstek vyvozu zustal stabilni (0,8 %), ale v pfipadé
samotného exportu zbozi doSlo k prudkému oziveni (1,9 %), zatimco sluzby se
propadly (-4,2 %). Dovoz ve 4. &tvrtleti meziro€né vzrostl o 5,3 % a mezictvrtletné
0 0,6 %. Také na strané dovozu v zavéru roku posiloval pfedevsim obchod se zbozim
(6,2 % meziro€né, 1,5 % mezictvrtletné). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v roce 2025 dosahla pfebytku 504,2 mld. korun, coZ byl téméf stejny
vysledek jako v pfedchozim roce (503,3 mid.). Pokles pfebytku obchodu se zbozim
(-19,4 mid. korun na 397,7 mid.) byl totiz kompenzovan zlepSenim kladného salda
obchodu se sluzbami o 20,2 mld. na 106,4 mld. V samotném 4. Ctvrtleti 2025 bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluZzbami dosahla prebytku 133,9 mid. korun
(mezirocné +9,5 mld.). ZlepSovala se bilance obchodu se zbozim (+3,8 mid. korun)
i sluzbami (+5,7 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) v loriském roce vzrostla realné o 2,8 %. K rlstu HPH
klicové pfispivala odvétvi sluzeb, zejména vahové vyznamné uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (rist HPH o 4,1 %) a dale dynamicky se rozvijejici
informac¢ni a komunikacni cCinnosti (7,8 %). Dafilo se také rdznorodému odvétvi
ostatnich Cinnosti (5,4 %). V roce 2025 doslo také po dekadé stagnaci a poklesu
k vyraznému oziveni stavebnictvi (6,8 %). Naopak primysl na propad HPH z roku 2024
navazal loni jen mirnym zvy$enim o 1,5 %, z toho ve zpracovatelském priimyslu doslo
k navySeni o 1,3 %. Mirny byl také rist HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢&innostech (1,7 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (1,5 %), Cinnostech v oblasti nemovitosti (1,2 %) a penéznictvi
a pojistovnictvi (0,7 %).

Hruba pfidana hodnota v samotném 4. Ctvrtleti 2025 vzrostla meziro¢né o 2,8 %
a mezictvrtletné o 0,5 %. Silny meziro¢ni rdst si udrzovaly informaéni a komunikacni
¢innosti (7,7 %) i uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (4,4 %) a ostatni
¢innosti (5,6 %). Ke znatelnému oziveni meziro€niho riistu HPH (2,5 %) dosSlo v zavéru
roku ve zpracovatelském prdmyslu. Naopak stavebnictvi si sice udrzelo nadpridmérny
pFiristek HPH (5,6 %), ale tempo v porovnani s pfedchozimi dvéma kvartaly znacné
oslabilo. Zbytek odvétvi sluzeb si ve 4. Ctvrtleti drzel mirny meziro¢ni pfirdstek
s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi, kde byla HPH nizsi 0 1,2 %. Mezictvrtletni rast
HPH byl ve 4. Ctvrtleti kliCové podpofen novym impulzem ve zpracovatelském
primyslu, kde HPH po &tyfech kvartalech stagnace mezictvrtletné vzrostla o 2,2 %.
Vyrazny mezictvrtletni nardst HPH mélo i penéznictvi a pojistovnictvi (2,7 %). Naopak
stavebnictvi po UspéSném vyvoji pozorovatelném od 3. Ctvrtleti 2024 ve 4. kvartalu
2025 ztratilo dech a HPH zde mezictvrtletné klesla o 3,3 %. Zbytek ekonomiky ve
4. Ctvrtleti zaZival spi§ mirn&jsSi rozvoj — HPH v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich &innostech vzrostla o 0,7 %, v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi o 0,6 %, v ostatnich Cinnostech o 0,5 % a v informacnich

9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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a komunikacnich ¢innostech o 0,4 %. Z pohledu HPH meziCtvrtletné stagnovala
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pé€e a pokles byl zachycen
v €innostech v oblasti nemovitosti (-0,3 %).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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